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INVERSIONES POPULAR EN CIFRAS

Empleados 33
Especialistas de inversion: 12

Ingresos RDS732.2 MM
Utilidades: RD$58.2 MM
Cuentas de corretaje autorizadas: 1,921

Volumen negociado: RDS$66,028 MM



INDICADORES FINANCIEROS
Ingresos total

Margen financiero neto

Margen de intermediacion
Margen operativo neto

Resultado neto

INDICADORES FINANCIEROS
Retorno sobre activos
Rentabilidad del patrimonio

Patrimonio sobre activos

BALANCE AL FINAL DEL ANO
Activos totales

Patrimonio

Aio 2015

732,250,978.00
35,040,558.00
164,283,729.00
74,797,883.00
58,240,343.00

3.52%
8.82%
3991%

1,654,383,022.00
660,294,736.00

INDICES DE ADECUACION AL PATRIMONIO

indice de adecuacién de operaciones activas

indice de adecuacién de operaciones pasivas

indice de adecuacién de operaciones contingentes

Aio 2014

328,911,880.00
18,005,668.00
105,250,066.00
33,913,513.00
26,274,136.00

5.72%
13.55%
51.35%

354,514,223.00
182,054,353.00
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CARTA DEL PRESIDENTE

Distinguidos accionistas, clientes vy relacionados: En representacion del Consejo de
Directores de Inversiones Popular S. A., Puesto de Bolsa (IPSA), me place poder pre-
sentarles la memoria del aio 2015, por medio de la cual resaltamos los aspectos mas
relevantes de la empresa v los resultados alcanzados.

En el 2015 el eje principal de nuestras funciones fue el de la innovacién y eficientiza-
cion de los procesos internos para mantener una posicion competitiva en el Mercado
de Valores de la Republica Dominicana, superando las expectativas de desempefio tra-
zadas v los objetivos fijados.

El afo en referencia el Mercado de Valores, se caracterizo6 por la integracion de mas par-
ticipantes y el aumento de los interesados en el vehiculo de inversiones que ofrecemos,
convirtiéndose asi en potenciales clientes. En adicion, el dinamismo del mercado fue muy
notorio, representado en la introduccién de nuevos productos de inversion innovadores
para el Mercado Dominicano, como lo fueron los Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados
como también los Fideicomiso de Oferta Publica. Uno de los temas que predominaron en
el pasado 2015, fue el proyecto de modificacién a la Ley del Mercado de Valores, proyec-
to en el cual los diferentes participantes se integraron de forma activa.

Ha sido gracias a los esfuerzos competentes de nuestro equipo, que nuestra empresa
se mantuvo a la vanguardia con todos los movimientos que el Mercado de Valores ha
traido consigo, garantizando esto la eficiencia para con nuestros relacionados y final-
mente el bienestar de los clientes.

De manera especial, expresamos nuestro agradecimiento por la confianza que tan-
to los inversionistas del mercado de valores como los accionistas han depositado en
nosotros, en todo lo referente a asesoria en inversiones, prometiendo una sociedad
competente para satisfacer las necesidades de nuestros clientes.

Atentamente,

Rafael A. Del Toro G.
Presidente



A. Alejandro Santelises Juan Mustafa
Vicepresidente Secretario

Rafael Holguin Gregorio Hernandez
Miembro Miembro




INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Distinguidos accionistas, clientes y relacionados: En nombre del Consejo de Ad-
ministracion de Inversiones Popular, S. A.- Puesto de Bolsa, me complace some-
ter a la consideracion de esta Asamblea General Ordinaria Anual, el informe de
Gestion correspondiente al ejercicio social comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre del afio 2015.

Es importante resaltar que el desempefio de la Economia Dominicana durante este
periodo, en efecto, favorecio el dinamismo vy crecimiento del mercado de valores. Du-
rante el ejercicio del afio 2015 la economia dominicana registré el desempefio mas
alto de la regién, superando las proyecciones de los principales organismos interna-
cionales, con un crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) del 7.0%, impulsado
por los sectores de la construccion, los servicios financieros y el comercio. Este com-
portamiento estuvo acompainado de un bajo nivel de inflacion de 2.3%, inferior a
la meta establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana, y con un tipo
de cambio relativamente estable al registrar una depreciacion en torno al 3.0%.
Se observé, asimismo, un favorable desempefio en el sector externo como con-
secuencia de mayores ingresos por turismo, exportaciones de zonas francas,
remesas e inversion extranjera. De igual forma, la caida en los precios internacio-
nales del petrdleo se tradujo en una reduccién en la factura petrolera, lo que me-
jord el resultado de la cuenta corriente. Estos factores contribuyeron de forma
determinante al mantenimiento de un ambiente econdmico estable, que favore-
cié el desarrollo de las inversiones del sector privado v la adecuada colocacion de
créditos con un bajo perfil de riesgo.

El afo 2015 trajo consigo resultados muy positivos para la empresa, que
fueron reflejados en nuestros beneficios netos, reportando utilidades de
RDS$58,240,343, un incremento de un 122% comparado con el afio anterior. Los
ingresos percibidos en este periodo evolucionaron satisfactoriamente tanto de
cartera propia como de terceros, asi como también por el ingreso generado por
comision de colocaciones en firme de productos de inversion.

Asimismo, Inversiones Popular negocié un volumen de transacciones ascenden-
tes aRDS$61,850 millones, en operaciones de venta y de compra con sus clientes,
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monto del cual RD$56,235 corresponde al mercado extrabursatil y RDS$5,615 al
mercado bursatil.

Un aspecto a destacar en este ejercicio fiscal, fue la diversificacion de los pro-
ductos de inversion disponibles, atribuyéndose esto en gran parte a nuestro
Puesto de Bolsa. A través de la creacion del primer Fideicomiso de Oferta Publi-
ca con valores inmobiliarios y dos fondos de inversion cerrados capitalizables. La
insercion de estos productos trajo consigo una campaia de educacion, de for-
ma que los inversionistas y potenciales clientes puedan ir familiarizandose con
la terminologia, funcionalidad y beneficios de estos productos, comprendiendo
que ahora se pueden contemplar opciones de renta variable que en muchas oca-
siones se adaptan perfectamente a las necesidades puntuales de los clientes. En
adicién, para mantenernos a la vanguardia con el mercado, a mediados del 2015
incluimos en el portafolio de productos el “Forward Popular”, permitiendo esto
responder a las demandas va existentes en el mercado.

Al 31 de diciembre de 2015, el portafolio de otras inversiones permanentes in-
cluye una (1) accién comun en el Deposito Centralizado de Valores (CEVALDOM),
una (1) accién comun en la Sociedad OTC Dominicana y ciento treinta y seis mil
setecientas sesentay tres (136,763) acciones comunes en la Bolsa de Valores de
la Republica Dominicana (BVRD) para una participacion accionaria de 9.9996%.
Los buenos frutos y avances obtenidos en este afo, han sido fruto de la alinea-
cion de nuestro personal a los objetivos estratégicos y de desarrollarnos como
asesores financieros y especializados en el mercado de valores, lo que llevo a
una retencion y expansion de nuestra cartera de clientes y que nuestros resulta-
dos financieros al 2015, reflejen utilidades netas por valor de RD$58.2 millones,
monto duplicado comparado al afio anterior.

Atentamente,

Rafael A. Del Toro G.
Presidente



ASPECTOS
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{QUIENES SOMOS?

Inversiones Popular, S. A. Puesto de Bolsa es una empresa especializada en
la asesoria y distribucién de productos de inversion del Mercado de Valores
Dominicano. Esta registrada en la Superintendencia de Valores con el re-
gistro No. SVPB-008 y es miembro de la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana con el registro No. PB-09.

El objetivo de nuestra empresa es ofrecer a nuestros clientes, una asesoria
financiera personalizada en materia de inversiones, adaptandonos al perfil
de riesgo v a las necesidades puntuales que los clientes inversionistas pre-
sentan para mejorar su condicién y futuro financiero.

De igual manera, fungimos como emisores y asesores para aquellos clientes
que deseen incursionar dentro de las opciones que el mercado de valores
ofrece para financiarse.
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NUESTROS VALORES

Los valores que guian nuestro diario accionar son:

* INTEGRIDAD

Es un aspecto fundamental para la toma de decision frente a nuestros
clientes, empleados, accionistas y en cada de nuestras acciones,
garantizandonos una conducta ética en todo momento.

. INNOVACION

Este atributo nos permite anticiparnos a los cambios y reenfocarnos de
acuerdo a las tendencias del mercado, permitiéndonos asi servir mejor a
nuestros clientes.

* TRABAJO EN EQUIPO

Este valor sirve como un mecanismo impulsor para lograr los objetivos
institucionales de manera alineada y colaborativa.

e SATISFACCION DEL CLIENTE

Priorizar la satisfaccién del cliente es una garantia para mantener su
lealtad y confianza hacia nuestra empresa cada uno de nosotros como sus
embajadores

* RESPETO

El ejercicio del respeto frente a los clientes, accionistas y ante nuestros
companieros de labores, se traduce en la creacion de una cultura de pazy
crecimiento humano.



MISION

Trabajamos para ser un solido y
rentable proveedor de servicios de
intermediacidn a clientes personales
y empresariales. Cumplimos nuestra
funcidn social garantizando la sa-
tisfaccion de nuestros clientes, em-
pleados y accionistas, apoyados en
el desarrollo de nuestro capital hu-
mano y en una moderna tecnologia,
conforme a los mas altos principios
éticos y legales.

VISION

Ser la empresa predominante en el
sector de intermediacion nacional,
sustentados en la gestién de una in-
novadora y amplia gama de servicios
de la mas alta calidad.
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ESTRUCTURA Y GOBIERNO CORPORATIVO

Estructura administrativa

La direccién y administracion de Inversiones Popular, Puesto de Bolsa,
esta compuesta por los siguientes 6rganos:

OFICIAL DE
PRESIDENTE CUMPLIMIENTO
GERENTE
GENERAL
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GOBIERNO CORPORATIVO

La ejecucion e implementacion de los principios v buenas practicas de un
sistema de gobierno corporativo se ha implementado siempre como parte de
la cultura y de la responsabilidad de informacién y transparencia de Inversio-
nes Popular, Puesto de Bolsa.

COMITE DE APOYO: COMPOSICION Y FUNCIONES

En su calidad de filial del Grupo Popular, S.A., (IPSA) sigue las directrices ge-
nerales dictadas por los Comités de Auditoria, Riesgo, Gobierno Corporativo
y Cumplimiento, Nombramientos y Remuneraciones y Ejecutivo y Estratégico
de su casa matriz.

Dentro de los comités internos, Inversiones Popular cuenta con uno de Ima-
gen y Mercadeo, Normas vy Procedimientos y de Cumplimiento.

De conformidad a la normativa legal vigente, IPSA cuenta con un Comité de Cum-
plimiento, del cual forman parte el Gerente General, el Gerente de Operaciones y
el Oficial de Cumplimiento. A continuacidn desglose de su composicién:

COMPOSICION DEL COMITE DE CUMPLIMIENTO AL CIERRE DE 2015

NOMBRE CARGO
Juan Mustafa Presidente
Fermin Fafa Oficial de

Cumplimiento

(Coordinador)
Juan Calzado Vizcaino Secretario
Miriam Stern V. Miembro

Virna Salas Miembro
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Dentro de las funciones que le competen a este comité, podemos mencionar
las siguientes:

e Revision de los procedimientos, normas y controles implementados por
IPSA para cumplir con los lineamientos en contra del lavado de activos v fi-
nanciamiento al terrorismo previstos en sus respectivas leyes especiales, y
la normativa aplicable.

* Reuniones periddicas con el fin de revisar las diferencias relacionadas con
el cumplimiento de los procedimientos implementados y tomar medidas vy
acciones para corregirlas.

e Revisién de los reportes de transacciones sospechosas que hayan sido re-
mitidos a la Unidad de Analisis Financiero (UAF) por parte del Oficial de Cum-
plimiento.

e Establecer programas de prevencion y control, incluyendo los derivados de
la politica conozca a su cliente, conozca a su empleados, conozca a su marco
legal, conozca a sus intermediarios de valores, conozca a sus sociedades de
inversion colectiva y conozca a su mercado de valores.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Inversiones Popular, Puesto de Bolsa posee un sistema de supervisién y con-
trol de riesgos propio que funciona, a su vez, en interaccion con el sistema de
supervisién y control de riesgos del Grupo Popular, S. A. El objetivo del siste-
ma propio es “proveer un marco de accién para analizar, valorar, monitorear y
reportar la exposicion del riesgo operacional” a que la entidad se encuentra
expuesta. En este sentido, de acuerdo al manual, el proceso de administra-
cién de riesgo operacional contempla “cualquier amenaza para el logro de los
objetivos” de IPSA, para protegerla de posibles pérdidas de oportunidades y
pérdidas financieras.
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GESTION DE NEGOCIOS

El afio 2015 fue un afo prolifico para nuestro puesto de bolsa, un afo revolu-
cionario, que marcé la diferencia no solo a nivel interno sino en lo que respecta
el mercado de valores dominicano, debido a que logramos la integracion de
nuevos productos de inversion, uno de ellos el pionero a nivel nacional.

La gestion de negocios de 2015 estuvo de la mano con los objetivos es-
tratégicos trazados por el Consejo de Administracion para este afio, lo cual
trajo consigo una serie de cambios tanto en la estructura del negocio, las
herramientas de negociacién, como también en las metas de los diferentes
productos vy servicios ofrecidos. En un espectro general, las estrategias se
definen en los siguientes renglones:

* Negocios: incremento en el volumen de transacciones vy del indice de fide-
lidad de los clientes actuales, ofertandoles nuevos productos de inversion,
pudiendo adaptarnos mas a las necesidades puntuales de cada uno de estos.

* Productos: emision y colocacion en firme de nuevos productos como fueron
los Fondos de Inversion Cerrados y el Fideicomiso de Oferta Publica.

e Cuentas de corretaje: enfoque dirigido a promover la activacién y el mante-
nimiento de la operatividad de las cuentas de corretaje de nuestros clientes.
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LOGROS 2015

La ampliacion de la cartera de productos de inversion de nuestro puesto de
bolsa fue sin duda un factor decisivo para el éxito alcanzado en el 2015. A
continuacion, presentamos los tres grandes productos introducidos al merca-
do de valores dominicano a través de nuestro puesto de bolsa:

1. Emision del Fideicomiso de Oferta Publica
de Valores Inmobiliarios Malaga No. 01 - FP
En el aio 2015 se colocé en firme el primer Fideicomiso de Oferta Publica
de la Republica Dominicana, denominado “Fideicomiso de Oferta Publica de
Valores Inmobiliario Malaga No. 01 - FP".

Esta figura fue estructurada y colocada

en firme por nuestro puesto de bolsa.

Fiduciaria Popular es la administrado-

ra de los activos que fueron cedidos a

este fideicomiso, los cuales son tres (3)

torres corporativas ubicabas en el sector

de Piantini, lamadas Malaga. Cuando los
inversionistas invierten, ellos adquieren
cuotas respaldadas por estas torres, y
obtienen un rendimiento producto del

nivel de alquiler de los locales. Si los al-
quileres aumentan, el rendimiento incre-
menta, mientras que si los alquileres dis-
minuyen, obtienen menor rendimiento.

El monto del programa de emisiones fue

de US$8,000,000, divididos en 8 tramos

de US$1,000,000. Las ocho emisiones

se vendieron en su totalidad al tercer

mes luego de salir al mercado.
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2. Colocacion de los Fondos Cerrados de la AFI Popular

En marzo de 2015 se inicio la comercializacién de dos Fondos de Inversion
Cerrados, administrados por la Administradora de Fondos de Inversion Popu-
lar (AFI Popular). Dichos fondos brindan la opcidn al inversionista, de entrar
en una estrategia de alta diversificacion de sus inversiones, a través de la
adquisicion de cuotas participativas que se invierten en los activos estable-
cidos en el prospecto de emision.

* Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular:

Es un fondo nacional especializado en inversion en valores emitidos en la
Republica Dominicana, sus ingresos provendran de los intereses, ganancias
de capital y/o venta de valores en que invierten, los ingresos seran percibi-
dos por los aportantes de manera mensual.
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* Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Capitalizable Popular:

Es un fondo nacional especializado en inversién en valores emitidos en la
Republica Dominicana, sus ingresos provendran de los intereses, ganancias
de capital y/o venta de valores en que invierte. Los ingresos seran percibidos
por los aportantes al vencimiento, donde se procedera a la capitalizacion del
100% de los rendimientos netos de gastos y comisiones generados por el
portafolio.

Con el objetivo de sustentar la colocacion de este producto de inversion in-
novador, realizamos una serie de charlas instructivas a todo el personal de
Grupo Popular, quienes pasan a ser los principales referidores en la captacion
de nuevos clientes.
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3. Introduccion de productos de inversion de corto plazo

En junio del 2015, introdujimos a nuestro portafolio de productos, el forward
(producto de inversion a corto plazo). Este es un contrato en el cual, el cliente
e Inversiones Popular pactan la tasa vy la fecha cuando Inversiones Popular
le recomprara el titulo valor. El rendimiento que generara el titulo valor es
capitalizable, quiere decir que el cliente recibe los intereses al vencimiento
con el capital.

Estos tres productos antes mencionados, sumaron a la diversificacion e in-
novacion de nuestro portafolio, lo que atrajo a nuevos clientes y suscito la
atencion de una gran cantidad de los ya existentes.

Dentro de otros logros que corroboran a los buenos resultados del 2015,
podemos mencionar los siguientes:
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CRECIMIENTO DEL PORTAFOLIO DE TiTULOS

El portafolio de titulos de Inversiones Popular, reflejé un aumento significativo
en un 664.4% comparado con el afo anterior. Dicho aumento ha sido producto
de la compra en firme de productos estructurados por Grupo Popular junto a la
implementacion de una estrategia de tesoreria adecuada.

A continuacion, grafica que refleja dicha variacion:

PORTAFOLIO DE TiTULOS RDSMM

2014 2015

CAPITALIZACION DE IPSA

Enmarzode 2015 Inversiones Popular, S. A., aumento su capital social autoriza-
do de treinta millones de pesos dominicanos con 00/100 (RD$30,000,000.00)
a seiscientos cincuenta millones de pesos dominicanos con 00/100
(RDS650,000,000.00). Dicha medida se ejecuté con la finalidad de mejorar el
portafolio de titulos y el manejo de emisiones en firme de nuestros clientes,
tomando en cuenta las normas de la Superintendencia de Valores las cuales
especifican que un puesto de bolsa solo puede colocar en firme un monto que
no supere el 20% de su patrimonio, esta medida era necesaria para poder des-
plegar con mayor efectividad y rentabilidad las emisiones programadas para
el aio.



CORREDORES DE VALORES

En el 2015, contamos con una estructura de negocios conformada por 12
corredores de valores certificados por la Superintendencia de Valores vy la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.

CAMBIO EN LA ESTRUCTURA DE NEGOCIOS

En el mes de septiembre fue designado un nuevo gerente de operaciones
de Inversiones Popular. Asimismo, la estructura del Departamento de Teso-
reria se modificd para que esté conformada por dos traders, en vez de uno,
comparado con su estado en 2014. Ambos son corredores autorizados por la
Superintendencia de Valores y la Bolsa de Valores de la Republica Domini-
cana. Esta iniciativa trajo un sinnimero de ventajas para la empresa, entre
ellas una mayor organizacion de la tesoreria y finalmente, un aumento de los
ingresos de la institucion.
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CAPACITACION DEL PERSONAL

e Gran parte del personal de negocios obtuvo entrenamiento en los siguien-
tes temas:
- Diplomado en Corretaje Bursatil de la Bolsa de Valores de Republica
Dominicana impartido en UNIBE.
- Programa de Renta Fija y Finanzas Cuantitativas impartido por la Aso-
ciacion de Puestos de Bolsa.

* Todo el personal del puesto de bolsa participé en un taller informativo so-
bre los fondos de inversion cerrados de la AFI Popular. Este fue impartido
por los ejecutivos de la AFI Popular tanto a Inversiones Popular, S. A., como
al personal de Grupo Popular.

e Capacitacion sobre prevencion de lavado de activos junto a los miembros
del Consejo de Administracion de Inversiones Popular, S. A. Con esto damos
cumplimiento a la resolucién R-CNV-2014-22-MV de la Superintendencia de
Valores que ordena un minimo de 10 horas de capacitacion en materia de
prevencién de lavado de activos para el consejo y principales autoridades de
los puestos de bolsa.

POSICIONAMIENTO DE LA MARCA

La ampliacién del portafolio de inversiones trajo consigo la necesidad de
elaborar herramientas promocionales e informativas para instruir a nuestros
clientes. Para el lanzamiento de los nuevos productos, tales como los Fon-
dos Cerrados de AFI Popular, Forwards y Fideicomiso de Oferta Publica Ma-
laga, se elabord una campaia informativa que conllevé los siguientes pasos:

e Elaboracion de un resumen informativo que contiene las caracteristicas
principales de los productos de inversién.
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e Envio de correos electrénicos masivos a todos nuestros clientes con el
prospecto de emision y/o el resumen informativo.

e Diseiio de planilla de cotizacion tanto del Fideicomiso de Oferta Publica
Madlaga como para los Forwards.

e Promocion de los productos en el Boletin Econdmico que se envia a los
clientes.

RESUMEN INFORMATIVO

El formato de esta herramienta tiene como propoésito ser lo mas simple y ex-
plicita posible, de manera que se ofrezca una vision clara y sucinta de todo lo
detallado en el prospecto de emision que, por regulacion, tiene una redaccion
mas compleja. El método de envio es directo, ya sea por peticion especifica
del cliente o como respuesta a inquietudes sobre las posiciones disponibles. El
resumen se remite conjuntamente con el prospecto de emisién de los valores.
A continuacion presentamos un formato de dicho brief o resumen:
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ENVIO MASIVO DE CORREOS O MAILING DIRECTO

A mediados del 2015 se procedid a enviar correos electronicos a nuestros clien-
tes con la intencion de informarles sobre las nuevas emisiones. Dichos correos
estaban estructurados con un formato que presenta las principales caracteris-
ticas e indica al final los nimeros de contacto en caso de solicitar mayor infor-
macion, y el enlace a las respectivas paginas, ya sea www.afipopular.com.do o
www.fiduciariapopular.com.do donde pudiesen conocer mas detalles.

DISENO PLANILLA DE COTIZACION

El formato de la cotizacion se crea para presentar con mayor precision los de-
talles con los que se pacta la transaccion. La misma presenta los siguientes
componentes:

* Fecha valor inicial

e Denominacién

* Periodicidad de pagos

e Cantidad de dias

e Tasa anual

e Valor inicial

* Fecha valor inicial

e Ganancia Op. forward

e Valor final




BOLETIN ECONOMICO

El formato del boletin econdmico fue modificado para incluir en su contenido
informacion sobre los nuevos productos incorporados en el 2015.

Actualizado al 10 de marzo del 2016

OFERTA EN EL MERCADO SECUNDARIO

TASA DE
MONEDA EMISOR VENCIMIENTO
RENDIMIENTO
2017 7.00%
2018 8.25%
2019 8.50%
2016 7.25%
o
Banco Central de la 2017 7.50%
Republica Dominicana 2018 8.00%
2019 9.00%
2020 9.25%
DOP 2021 9.50%
2022 9.75%
2023 10.00%
2016 8.00%
2017 8.25%
Ministerio de Hacienda de la 2020 9.00%
Republica Dominicana 2021 9.25%
2022 9.50%
2024 10.00%
Bonos MH 2023 4.75%
usD 2024 4.75%
Bonos Soberanos
2025 5.15%
Exentos del 10% de impuestos Personas L
Fisicas Las tasas son indicativas
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SOPORTE EN MEDIOS DE COMUNICACION

En adicién a estas herramientas de marketing directo, participamos en pro-
gramas radiales especializados en temas econdmicos y de desarrollo de ne-
gocios para llegar a un publico mas amplio y familiarizado con las oportuni-

dades de inversién que ofrecemos.




INFORME DEL
COMISARIO
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ESTADOS FINANCIEROS
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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas y
Consejo de Administracion de
Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa,
los cuales comprenden el balance general resumido al 31 de diciembre de 2015 y los estados de resultados
resumido, cambios en el patrimonio, flujos de efectivo, provisiones regulares y automaticas y cartera de
inversiones, que les son relativos por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administraciéon por los estados financieros

La administracion es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Valores
de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad, y del control interno que la administracion determind necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y llevemos a cabo
la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos de los estados financieros, ya sea por
fraude o error. Al hacer esta evaluacion de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye una evaluacion de lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacién general de los estados financieros su conjunto.

Consideramos que nuestra auditoria contiene evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opiniéon.

Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Rep. Dom.
Teléfono (809) 567-7741, Telefax (809) 541-1210, RNC 1-01-015162
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A los Accionistas y

Consejo de Administracion de

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Péagina 2

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes,
la situacion financiera de Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa al 31 de diciembre de 2015, y su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las
préacticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana,
como se describe en la Nota 2 a los estados financieros que se acompafian.

Otro asunto

Los estados financieros que se acompafian no estan destinados a presentar la posicion financiera y los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el balance general resumido y el estado de
resultados resumido y los estados de cambios en el patrimonio, flujos de efectivo, provisiones regulares y
automaticas y cartera de inversiones y su utilizacién no estan disefiados para aquellos que no estén
informados acerca de las préacticas de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia
de Valores de la Republica Dominicana.

23 de marzo de 2016
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Balance general resumido
Al 31/12/2015
En Pesos Dominicanos

Numero de cuenta

1.0.0.00.00.00.00.00.0
1.1.0.00.00.00.00.00.0
1.1.1.00.00.00.00.00.0
1.1.2.00.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
cuentas 1.1.2.01 hasta
1.1.2.03
1.1.2.99.00.00.00.00.0

1.1.3.00.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
cuentas 1.1.3.01 hasta
1.1.3.98
1.1.3.99.00.00.00.00.0

1.2.0.00.00.00.00.00.0
1.2.1.00.00.00.00.00.0
1.2.1.01.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
subcuentas
1.2.1.01.01 hasta
1.2.1.01.28
1.2.1.01.99.00.00.00.0

1.2.1.02.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
subcuentas
1.2.1.02.01 hasta
1.2.1.02.33
1.2.1.02.99.00.00.00.0

1.2.1.03.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
subcuentas
1.2.1.03.01 hasta
1.2.1.03.06
1.2.1.03.99.00.00.00.0

1.2.2.00.00.00.00.00.0
1.2.2.01.00.00.00.00.0

Descripcion de la cuenta

ACTIVO

Disponibilidades

Efectivo

Depositos a la Vista en Bancos y Asociaciones de
Ahorros Y Préstamos (AAyP) del Pais

Depdsitos a la Vista en Bancos y Asociaciones de
Ahorros y Préstamos (AAyP) del Pais

(Provisiones Regulares - Depésitos a la Vista en Bancos
y Asociaciones de Ahorros y Préstamos (AAyP) del
Pais)

Depésitos a la Vista en Bancos y Otras Instituciones
Financieras del Exterior (Bancos del Exterior)

Depdsitos a la Vista en Bancos y Otras Instituciones
Financieras del Exterior (Bancos del Exterior)

(Provisiones Regulares - Depésitos a la Vista en Bancos
y Otras Instituciones Financieras del Exterior)

Inversiones (Nota 5)

Inversiones en Titulos Valores de Deuda

Portafolio de Titulos Valores de Deuda para
Comercializacién Portafolio TVD "T"

Portafolio de Titulos Valores de Deuda para
Comercializacion Portafolio TVD "T"

(Provisiones Portafolio de Titulos Valores de Deuda
para Comercializacion Portafolio TVD "T")

Portafolio de Inversion en Titulos y Valores de Deuda

Disponible para Comercializacién - Portafolio TVD "PIC"

Portafolio de Titulos Valores de Deuda para
Comercializacion Portafolio TVD "PIC"

(Provisiones Portafolio de Titulos Valores de Deuda
para Comercializacién Portafolio TVD "PIC")

Portafolio de Inversion en Titulos y Valores de Deuda
Mantenidos Hasta el Vencimiento - Portafolio TVD "I"

Portafolio de Inversién en Titulos Valores de Deuda

Mantenidos Hasta el Vencimiento — Portafolio TVD

o

(Provisiones - Portafolio de Inversién en Titulos
Valores de Deuda Mantenidos Hasta el Vencimiento
- Portafolio TVD "I")

INVERSIONES EN ACCIONES

Portafolio de Acciones para Comercializacion - Portafolio
de Acciones "T"

2015
1,654,383,022
71,315,381
1,000

71,314,381

71,314,381

0

0
1,498,255,411
546,037,297

546,037,297

546,037,297
0

0

0
173,489,701

173,489,701

2014
354,514,223
97,873,382
1,000

97,872,382

97,872,382

0
0
207,935,869
170,518,205

170,518,205

170,518,205
0

0
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Balance general resumido
Al 31/12/2015
En Pesos Dominicanos

Numero de cuenta

Sumatoria de las

subcuentas 1.2.2.01.01

hasta 1.2.2.01.10
1.2.2.01.99.00.00.00.0

1.2.2.02.00.00.00.00.0

Sumatoria de las

subcuentas 1.2.2.02.01

hasta 1.2.2.02.25
1.2.2.02.99.00.00.00.0

1.2.3.00.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
cuentas 1.2.3.01 hasta
1.2.3.05
1.2.3.99.00.00.00.00.0

1.2.4.00.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
cuentas 1.2.4.01 hasta
1.2.4.08

1.2.4.99.00.00.00.00.0
1.3.0.00.00.00.00.00.0
1.3.1.00.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
cuentas 1.3.1.01 hasta
1.3.1.07
1.3.1.99.00.00.00.00.0

1.3.2.00.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
cuentas 1.3.2.01 hasta
1.3.2.07
1.3.2.99.00.00.00.00.0

1.3.3.00.00.00.00.00.0
Sumatoria de las
cuentas 1.3.3.01 hasta
1.3.2.07
1.3.3.99.00.00.00.00.0

Descripcion de la cuenta

Portafolio de Acciones para Comercializacion -
Portafolio de Acciones "T"

(Provisiones - Portafolio de Acciones para
Comercializacion — Portafolio de Acciones "T")

Portafolio de Inversion en Acciones Disponibles para
Comercializacion - Portafolio de Acciones "PIC"

Portafolio de Inversién en Acciones Disponibles
para Comercializacion - Portafolio de Acciones
"PIC"

(Provisiones - Portafolio de Inversién en Acciones
Disponibles para Comercializacién - Portafolio de
Acciones "PIC")

INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS
INVERSIONES)

INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES

(Provisiones - Inversiones en Otras Obligaciones (Otras
Inversiones))

DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE

DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Depdsitos y Titulos Valores de Disponibilidad
Restringida

(Provisiones - Dep6sitos y Titulos Valores de
Disponibilidad Restringida)

Activos Financieros Indexados a Valores

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES A
ORO

Activos Financieros Indexados a Oro

(Provisiones - Activos Financieros Indexados a Valores
a Oro)

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADO A TITULOS
VALORES DE DEUDA

Activos Financieros Indexado a Titulos Valores de
Deuda

(Provisiones -Activos Financieros Indexado a Titulos
Valores de Deuda)

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES

Activos Financieros Indexados a Acciones
(Provisiones - Activos Financieros Indexados a
Acciones)

2015

173,489,701
0

0

0

20,000,000

20,000,000
0

758,728,413

758,728,413

0
0

0

2014

0
0

37,417,664

37,417,664

0
0

0
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Balance general resumido
Al 31/12/2015
En Pesos Dominicanos

Nimero de cuenta

1.3.9.00.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
cuentas 1.3.9.01 hasta
1.3.9.07
1.3.3.99.00.00.00.00.0

1.4.0.00.00.00.00.00.0

1.4.1.00.00.00.00.00.0
Sumatoria de las
cuenta 1.4.1.01 hasta
1.4.1.07
1.4.1.99.00.00.00.00.0
1.4.2.00.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
cuentas 1.4.2.01 hasta
1.4.2.06
1.4.2.99.00.00.00.00.0

1.4.3.00.00.00.00.00.0

1.4.4.00.00.00.00.00.0

1.5.0.00.00.00.00.00.0
1.5.1.00.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
cuentas 1.5.1.01 hasta
1.5.1.02
1.5.1.99.00.00.00.00.0

1.5.2.00.00.00.00.00.0

1.5.2.01.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
subcuentas
1.5.2.01.01 hasta
1.5.2.01.28
1.5.2.01.99.00.00.00.0

Descripcion de la cuenta

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS
VALORES
Activos Financieros Indexados a Otros Valores

(Provisiones - Activos Financieros Indexados a Otros
Valores)

Activos Financieros con Riesgo de Crédito Directo
(Nota 7)

PRESTAMOS DE MARGEN

Préstamos de Margen

(Provisiones - Préstamos de Margen) )

PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO
DIRECTO NO AUTORIZADO POR LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES

Préstamos de Dinero con Riesgo de Crédito Directo no
Autorizado por la Superintendencia de Valores (SIV)

(Régimen de Provision Automatica del 100% - Préstamos
de Dinero con Riesgo de Crédito Directo no Autorizado
por la Superintendencia de Valores)

PAGOS REALIZADOS POR ADELANTADO EN
OPERACIONES DE COMPRA VENTA SPOT DE
VALORES PACTADAS PENDIENTES POR
LIQUIDAR

CUENTAS POR COBRAR EN OPERACIONES DE
COMPRA VENTA SPOT DE VALORES LIQUIDADAS

Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar

RENDIMIENTOS POR COBRAR POR
DISPONIBILIDADES

Rendimientos por Cobrar por Disponibilidades

(Provisién - Rendimientos por Cobrar por
Disponibilidades)

RENDIMIENTOS POR COBRAR INVERSIONES EN
TITULOS VALORES DE DEUDA

Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Titulos Valores
de Deuda para Comercializacion - Portafolio TVD "T*

Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Titulos
Valores de Deuda para Comercializacion - Portafolio
TVD"T"

Rendimientos por Cobrar — Provisiones - Portafolio
de Titulos Valores de Deuda para Comercializacion
- Portafolio TVD "T"

2015

0

0
54,016,925

0

0
0
22,105,435

22,105,435

22,105,435

2014

0

0
9,058,377

0

0
0
6,631,106

6,631,106

6,631,106
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Balance general resumido
Al 31/12/2015
En Pesos Dominicanos

NUumero de cuenta

1.5.2.02.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
subcuentas
1.5.2.02.01 hasta
1.5.2.02.32
1.5.2.02.99.00.00.00.0

1.5.2.03.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
subcuentas
1.5.2.03.01 hasta
1.5.2.03.06
1.5.2.03.99.00.00.00.0

1.5.3.00.00.00.00.00.0

1.5.3.01.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
subcuentas
1.5.3.01.01 hasta
1.5.3.01.10
1.5.3.01.99.00.00.00.0

1.5.3.02.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
subcuentas
1.5.3.02.01 hasta
1.5.3.02.25
1.5.3.02.99.00.00.00.0

1.5.4.00.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
cuentas 1.5.4.01 hasta
1.5.4.05
1.5.4.99.00.00.00.00.0

Descripcién de la cuenta

Rendimientos por Cobrar-Portafolio de Inversion en
Titulos Valores Deuda Disponible para
Comercializacion-Portafolio TVD PIC

RENDIMIENTOS POR COBRAR-PORTAFOLIO DE
TITULOS VALORES DE DEUDA PARA
COMERCIALIZACION-PORTAFOLIO TVD PIC

(RENDIMIENTOS POR COBRAR PROVISIONES-
PORTAFOLIO DE TiTULOS VALORES DE DEUDA
PARA COMERCIALIZACION-PORTAFOLIO TVD
PIC)

Rendimientos por Cobrar — Provisiones - Portafolio de
Inversion en Titulos Valores Deuda Mantenidos hasta
el Vencimiento-Portafolio TVD 1

RENDIMIENTOS POR COBRAR- PORTAFOLIO DE
INVERSION EN TiTULOS VALORES DE DEUDA
MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO
PORTAFOLIO TVD 1

(RENDIMIENTOS POR COBRAR PROVISIONES-
PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS
VALORES DE DEUDA MANTENIDOS HASTA EL
VENCIMIENTO -PORTAFOLIO TVD I)

RENDIMIENTOS POR COBRAR - INVERSIONES EN
ACCIONES

Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Acciones para
Comercializacién Portafolio de Acciones T

RENDIMIENTOS POR COBRAR-PORTAFOLIO DE
ACCIONES PARA COMERCIALIZACION
PORTAFOLIO DE ACCIONES T

(RENDIMIENTOS POR COBRAR - PROVISIONES -
PORTAFOLIO DE ACCIONES PARA
COMERCIALIZACION - PORTAFOLIO DE
ACCIONES T)

Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Inversiéon en
Acciones Disponible para Comercializacion- Portafolio
de Acciones PIC

RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE
INVERSION EN ACCIONES DISPONIBLE PARA
COMERCIALIZACION - PORTAFOLIO DE
ACCIONES PIC

(RENDIMIENTOS POR COBRAR- PROVISIONES -
PORTAFOLIO DE INVERSION EN ACCIONES
DISPONIBLE PARA COMERCIALIZACION -
PORTAFOLIO DE ACCIONES PIC)

INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS
INVERSIONES)

Rendimientos por Cobrar - Otras Inversiones
(Provisiones - Rendimientos por Cobrar - Inversiones en
Otras Obligaciones (Otras Inversiones)

6

2015

6,056

6,056

2014
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Balance general resumido
Al 31/12/2015
En Pesos Dominicanos

Numero de cuenta

1.5.5.00.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
cuentas 1.5.5.01 hasta
1.5.5.08
1.5.5.99.00.00.00.00.0

1.5.6.00.00.00.00.00.0

1.5.6.01.00.00.00.00.0
Sumatoria de las
subcuentas
1.5.6.01.01 hasta
1.5.6.01.07
1.5.6.01.99.00.00.00.0

1.5.6.02.00.00.00.00.0

1.5.6.02.99.00.00.00.0

1.5.7.00.00.00.00.00.0
Sumatoria de las
cuenta 1.5.7.01 hasta
1.5.7.98
1.5.7.99.00.00.00.00.0

1.5.8.00.00.00.00.00.0

Sumatoria de las
cuenta 1.5.8.01 hasta
1.5.8.12
1.5.8.99.00.00.00.00.0

1.6.0.00.00.00.00.00.0
1.6.1.00.00.00.00.00.0
Sumatoria de las

cuenta 1.6.1.01 hasta

1.6.1.09
1.6.1.99.00.00.00.00.0

Descripcion de la cuenta

RENDIMIENTOS POR COBRAR - DEPOSITOS Y
TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD
RESTRINGIDA

Rendimientos por Cobrar Depdsitos y Titulos Valores de
Disponibilidad Restringida

(Provisiones Regulares - Rendimientos y Dividendos por
Cobrar Depositos y TV Cedidos en Garantia de
Disponibilidad Restringida)

RENDIMIENTOS POR COBRAR ACTIVOS
FINANCIEROS CON RIESGO DE CREDITO
DIRECTO

Rendimientos por Cobrar - Préstamos de Margen

RENDIMIENTOS POR COBRAR - PRESTAMOS DE
MARGEN

(PROVISIONES — RENDIMIENTOS POR COBRAR —
PRESTAMOS DE MARGEN)

Rendimiento por Cobrar Préstamos de Dinero con
Riesgo de Crédito Directo No Autorizado por la
Superintendencia de Valores (SIV)

(PROVISION- RENDIMIENTOS POR COBRAR-
PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE
CREDITO DIRECTO NO AUTORIZADO POR LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES)

HONORARIOS Y COMISIONES POR COBRAR

Honorarios y Comisiones por Cobrar

(Provisiones Regulares para Honorarios y
Comisiones por Cobrar Relativas al Mercado de
Valores)

INTERESES COMPENSATORIOS POR COBRAR
DEVENGADOS EN DEPOSITOS DE GARANTIA

Intereses Compensatorios por Cobrar Devengados
en Depdsitos de Garantia

(Provisiones Regulares - Intereses Compensatorios
por Cobrar - Depésitos Realizados por la Institucion
para Fines de Garantia)

Portafolio de Inversiones Permanentes en Empresas
Filiales, Afiliadas y Sucursales (Nota 8)
PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES (IP)
EN ACCIONES

Inversiones Permanentes en Acciones
(Provisiones Regulares - Portafolio de Inversiones
Permanentes en Acciones)

2015

31,449,329

31,449,329

0
456,105

456,105

0
7,114,423

7,114,423

7,114,423

0

2014

1,991,013

1,991,013

0
436,258

436,258

0
7,114,330

7,114,330

7,114,330

0
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Balance general resumido
Al 31/12/2015
En Pesos Dominicanos

NUmero de cuenta
1.6.2.00.00.00.00.00.0
Sumatoria de las
cuentas 1.6.2.01 hasta
1.6.2.03
1.6.2.99.00.00.00.00.0
1.7.0.00.00.00.00.00.0

1.8.0.00.00.00.00.00.0
1.9.0.00.00.00.00.00.0

6.1.0.00.00.00.00.00.0
6.1.1.01.01.00.00.00.0
6.1.1.01.02.00.00.00.0
6.1.2.01.01.00.00.00.0
6.1.2.01.02.00.00.00.0

6.1.3.01.01.00.00.00.0
6.1.3.01.02.00.00.00.0

6.1.3.02.01.00.00.00.0
6.1.3.02.02.00.00.00.0

6.1.3.03.01.00.00.00.0
6.1.3.03.02.00.00.00.0

6.1.3.04.01.00.00.00.0
6.1.3.04.02.00.00.00.0

6.1.4.01.00.00.00.00.0
6.1.4.02.00.00.00.00.0
6.1.4.03.00.00.00.00.0
6.1.4.04.00.00.00.00.0
6.1.4.05.00.00.00.00.0

6.1.4.06.00.00.00.00.0

6.1.5.01.00.00.00.00.0

6.1.5.02.00.00.00.00.0

Descripcién de la cuenta 2015 2014
PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES

(IP) EN SUCURSALES 0 0
Inversiones Permanentes en Sucursales 0 0
(Provisiones Regulares - Portafolio de Inversiones

Permanentes en Sucursales) 0 0
Bienes Realizables 0 0
Bienes de Uso (Nota 9) 634,737 374,231
Otros Activos (Notas 10) 23,046,145 32,158,034
TOTAL ACTIVO 1,654,383,022 354,514,223
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS (Nota 14)  1,151,995,807 1,275,774
Derechos por Contratos de Compra Spot de TVD

Portafolio TVD "T" 0 637,887
Derechos por Contratos de Venta Spot de TVD

Portafolio TVD "T" 0 637,887
Derechos por Contratos de Compra Spot de Acciones -

Portafolio de Acciones "T" 0 0
Derechos por Contratos de Venta Spot de Acciones -

Portafolio de Acciones "T" 11,380,958 0
Derechos por Contratos de Compra Spot de Divisas 0 0
Derechos por Contratos de Venta Spot de Divisas 0 0
Derechos por Contratos de Compra Forward de

Divisas 0 0
Derechos por Contratos de Venta Forward de Divisas 0 0
Derechos por Contratos de Compra de Futuros de

Divisas 0 0
Derechos por Contratos de Venta de futuros de Divisas 0 0
Derechos por Contratos de Compra de Divisas

Implicitos 0 0
Derechos por Contratos de Venta de Divisas Implicitos 0 0
DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA SPOT

DE ORO 0 0
DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA SPOT

DE ORO 0 0
DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA

FORWARD DE ORO 0 0
DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA

FORWARD DE ORO 0 0
DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE

FUTUROS DE ORO 0 0
DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE

FUTUROS DE ORO 0 0
DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA

FORWARD DE TITULOS VALORES DE DEUDA

(TVD) 1,140,614,849 0
DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA

FORWARD DE TITULOS VALORES DE DEUDA

(TVD) 0 0

8
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Balance general resumido
Al 31/12/2015
En Pesos Dominicanos

Numero de cuenta

6.1.5.03.00.00.00.00.0
6.1.5.04.00.00.00.00.0
6.1.5.05.00.00.00.00.0
6.1.5.06.00.00.00.00.0
6.1.5.07.00.00.00.00.0
6.1.5.08.00.00.00.00.0
6.1.6.01.01.00.00.00.0
6.1.6.01.02.00.00.00.0
6.1.6.02.01.00.00.00.0
6.1.6.02.02.00.00.00.0
6.1.6.03.01.00.00.00.0
6.1.6.03.02.00.00.00.0
6.1.6.98.01.00.00.00.0

6.1.6.98.02.00.00.00.0

6.1.7.01.00.00.00.00.0

6.1.7.02.00.00.00.00.0

6.1.9.01.00.00.00.00.0
7.1.0.00.00.00.00.00.0
8.1.0.00.00.00.00.00.0

Descripcién de la cuenta

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE
FUTUROS DE TVD

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE
FUTUROS DE TVD

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA
FORWARD ACCIONES

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA
FORWARD ACCIONES

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE
FUTUROS DE ACCIONES

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE
FUTUROS DE ACCIONES

Derechos por Activos Financieros Indexados a Oro

Derechos por Pasivos Financieros Indexados a Oro

Derechos por Activos Financieros Indexados a
Titulos Valores de Deuda

Derechos por Pasivos Financieros Indexados a
Titulos Valores de Deuda

Derechos por Activos Financieros Indexados a
Acciones

Derechos por Pasivos Financieros Indexados a
Acciones

Derechos por Activos Financieros Indexados a Otros
Valores

Derechos por Pasivos Financieros Indexados a
Otros Valores

DERECHOS POR ADQUISICION CONDICIONADA
DE TiTULOS VALORES DE DEUDA POR
COLOCACIONES GARANTIZADAS -
PORTAFOLIO TVD "T"

DERECHOS POR ADQUISICION CONDICIONADA
DE ACCIONES POR COLOCACIONES
GARANTIZADAS - PORTAFOLIO TVD"T"

DERECHOS POR OTROS CONTRATOS DE
DERIVADOS FINANCIEROS

ENCARGOS DE CONFIANZA DEUDORES (Nota 15) 46,288,911,921

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
(Nota 15)

1,121,067,220

2015

0

0

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

2014

Rafael A. Del Toro G.
Presidente del Consejo

Juan Mustafa
Gerente General

Laura Javier Tejada
Contadora

0

0

40,552,852,999

797,957,100
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Balance general resumido
Al 31/12/2015
En Pesos Dominicanos

Numero de cuenta

2.0.0.00.00.00.00.00.0
2.1.0.00.00.00.00.00.0
2.1.1.00.00.00.00.00.0

2.1.2.00.00.00.00.00.0

2.1.3.00.00.00.00.00.0

2.1.4.00.00.00.00.00.0

2.2.0.00.00.00.00.00.0

2.2.1.00.00.00.00.00.0

2.2.2.00.00.00.00.00.0

2.3.0.00.00.00.00.00.0
2.3.1.00.00.00.00.00.0

2.3.2.00.00.00.00.00.0

2.4.0.00.00.00.00.00.0

2.4.1.00.00.00.00.00.0

2.4.2.00.00.00.00.00.0

2.4.3.00.00.00.00.00.0

2.4.4.00.00.00.00.00.0

2.5.0.00.00.00.00.00.0
2.5.1.00.00.00.00.00.0

Descripcion de la cuenta

PASIVO

Obligaciones a la Vista (Nota 10)

MONTOS POR ENTREGAR AL EMISOR POR
CONCEPTO DE COLOCACION PRIMARIA DE
TITULOS DE VALORES

SOBREGIROS EN BANCOS DEL PAIS Y BANCOS
Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL
EXTERIOR

CUENTA POR PAGAR POR OPERACIONES DE
COMPRA VENTA SPOT DE VALORES
LIQUIDADAS

PAGOS RECIBIDOS POR ADELANTADO EN
OPERACIONES DE COMPRA VENTA SPOT DE
VALORES PACTADAS PENDIENTES POR
LIQUIDAR

Titulos Valores de Deuda Objeto de Oferta Publica
Emitidos por la Entidad, Distintos a Obligaciones
Subordinadas y Obligaciones Convertibles en Capital

TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE
OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA ENTIDAD,
CON UN TENOR AL VENCIMIENTO MENOR O
IGUAL A 365 DIAS (TVD EMITIDOS - TENOR
MENOR O IGUAL A 365 DIAS)

TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE
OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA ENTIDAD,
CON UN TENOR AL VENCIMIENTO MAYOR A 365
DIAS (TVD EMITIDOS - TENOR MAYOR A 365
DIAS)

Obligaciones con Instituciones Financieras (Nota 11)

OBLIGACIONES EN BANCOS E INSTITUCIONES
FINANCIERAS DEL PAIS - BANCOS DEL PAIS

OBLIGACIONES EN BANCOS E INSTITUCIONES
FINANCIERAS DEL EXTERIOR - BANCOS DEL
EXTERIOR

Obligaciones por Otros Financiamientos

OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS -
TENOR MENOR O IGUAL A 365 DIAS

OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS
MAYOR A 365 DIAS

OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTOS DE
MARGEN

OBLIGACIONES FINANCIERAS POR
INCUMPLIMIENTO DE OPERACIONES DE
COMPRA VENTA DE ACTIVOS FINANCIEROS Y/O
DIVISAS

Depdsitos en Efectivo Recibidos en Garantia

DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDO EN
GARANTIA DE ACTIVOS FINANCIEROS
INDEXADOS A VALORES

10

2015

994,088,286
32,088,439

32,088,439

0
948,752,800

585,000,000
363,752,800
0
0

0

2014

172,459,830
637,887

637,887

0
163,100,000

163,100,000
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Balance general resumido
Al 31/12/2015
En Pesos Dominicanos

Numero de cuenta
2.5.2.00.00.00.00.00.0
2.6.0.00.00.00.00.00.0
2.6.1.00.00.00.00.00.0
2.6.2.00.00.00.00.00.0
2.6.3.00.00.00.00.00.0
2.6.9.00.00.00.00.00.0

2.7.0.00.00.00.00.00.0
2.7.1.00.00.00.00.00.0

2.7.2.00.00.00.00.00.0

2.7.3.00.00.00.00.00.0

2.7.4.00.00.00.00.00.0

2.7.5.00.00.00.00.00.0

2.7.6.00.00.00.00.00.0

2.7.7.00.00.00.00.00.0
2.8.0.00.00.00.00.00.0
2.9.0.00.00.00.00.00.0

3.0.0.00.00.00.00.00.0
3.1.0.00.00.00.00.00.0
3.2.0.00.00.00.00.00.0

3.3.0.00.00.00.00.00.0
3.4.0.00.00.00.00.00.0
3.4.1.00.00.00.00.00.0

3.4.2.00.00.00.00.01.0
3.5.0.00.00.00.00.00.0
3.6.0.00.00.00.00.00.0
3.6.1.00.00.00.00.00.0
3.6.2.00.00.00.00.00.0

Descripcién de la cuenta

OTROS DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDO EN
GARANTIA

Pasivos Financieros Indexados a Valores

PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO

PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS
VALORES DE DEUDA

PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES
DEL PORTAFOLIO DE ACCIONES

PASIVOS FINANCIEROS INDEXADO A OTROS
VALORES

Intereses y Comisiones por Pagar

INTERESES POR PAGAR POR OBLIGACIONES A
LA VISTA

INTERESES POR PAGAR POR TITULOS VALORES
DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA
EMITIDOS POR LA ENTIDAD, DISTINTOS A
OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y
OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL

INTERESES POR PAGAR POR OBLIGACIONES
CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

INTERESES POR PAGAR POR OBLIGACIONES
POR OTROS FINANCIAMIENTOS

INTERESES COMPENSATORIOS POR PAGAR POR
DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDOS EN
GARANTIA

INTERESES POR PAGAR OBLIGACIONES
SUBORDINADAS Y OBLIGACIONES
CONVERTIBLES EN CAPITAL

HONORARIOS Y COMISIONES POR PAGAR

Acumulaciones y Otros Pasivos (Nota 12)

Obligaciones Subordinadas y Obligaciones
Convertibles en Capital

TOTAL PASIVO

INTERESES MINORITARIOS
GESTION OPERATIVA

PATRIMONIO

Capital Social (Nota 16)

Actualizacion del Capital Social y de la Correccién
Inicial Monetaria

Aportes Patrimoniales no Capitalizados

Reserva de Capital

RESERVA LEGAL LEY DE MERCADOS DE
VALORES

OTRAS RESERVAS OBLIGATORIAS

Ajustes al Patrimonio

Resultados Acumulados

RESULTADOS ACUMULADOS DISTRIBUIBLES

RESULTADOS ACUMULADOS NO DISTRIBUIBLES

11

2015 2014
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
174,881 628,581
0 0
0 0
61,077 568,326
0 0
0 0
0 0
113,804 60,255
13,072,166 8,093,362
0 0
994,088,286 172,459,830
0 0
58,240,343 26,274,136
660,294,736 182,054,393
485,000,000 10,000,000
0 0
0 0
16,912,017 3,000,000
13,000,000 2,000,000
3,912,017 1,000,000
0 0
158,382,719 169,054,393
158,382,719 169,054,393
0 0



Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Balance general resumido
Al 31/12/2015
En Pesos Dominicanos

Nimero de cuenta Descripcion de la cuenta 2015 2014

3.7.0.00.00.00.00.00.0  Variacién Neta en el Patrimonio por Cambios en el
Valor Razonable por Ajuste a Valor de Mercado
(Mark to Market - MTM -) en Portafolios de Inversion
en Titulos Valores Disponibles para Comercializacion
y en Instrumentos de Cobertura Cambiaria del
Patrimonio y de Inversiones en Entidades Filiales
Extranjeras 0 0

3.7.1.00.00.00.00.00.0 INCREMENTO EN EL VALOR RAZONABLE POR
AJUSTE A VALOR DE MERCADO ( MARK TO
MARKET - MTM -) EN PORTAFOLIO DE
INVERSION EN TITULOS VALORES
DISPONIBLES PARA COMERCIALIZACION Y EN
INSTRUMENTOS DE COBERTURA CAMBIARIA
DEL PATRIMONIO Y DE INVERSIONES EN
ENTIDADES FILIALES EXTRANJERAS 0 0

3.7.2.00.00.00.00.00.0 (REDUCCION EN EL VALOR RAZONABLE POR
AJUSTE A VALOR DE MERCADO ( MARK TO
MARKET - MTM-) EN PORTAFOLIO DE
INVERSION EN TITULOS VALORES
DISPONIBLES PARA COMERCIALIZACION Y EN
INSTRUMENTOS DE COBERTURA CAMBIARIA
DEL PATRIMONIO Y DE INVERSIONES EN

ENTIDADES FILIALES EXTRANJERAS) 0 0

3.8.0.00.00.00.00.00.0  Resultado por Exposicion a la Inflacion (R.E.I.) 0 0
3.9.0.00.00.00.00.00.0  (Acciones en Tesoreria) 0 0
3.9.1.01.00.00.00.00.0  (Acciones en Tesoreria) 0 0
TOTAL PATRIMONIO 660,294,736 182,054,393

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,654,383,022 354,514,223

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
Rafael A. Del Toro G. Juan Mustafa Laura Javier Tejada
Presidente del Consejo Gerente General Contadora
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Estado de resultados resumido
Periodo del 01/01/15 al 31/12/15
En Pesos Dominicanos

Numero de cuenta
4.1.0.00.00.00.00.00.0
4.1.1.00.00.00.00.00.0
4.1.2.00.00.00.00.00.0
4.1.2.01.00.00.00.00.0

4.1.2.02.00.00.00.00.0
4.1.2.03.00.00.00.00.0

4.1.2.04.00.00.00.00.0

4.1.3.00.00.00.00.00.0

4.1.3.01.00.00.00.00.0

4.1.3.02.00.00.00.00.0

4.1.4.00.00.00.00.00.0

4.1.4.01.00.00.00.00.0
4.1.4.02.00.00.00.00.0

4.1.9.00.00.00.00.00.0

5.1.0.00.00.00.00.00.0
5.1.1.00.00.00.00.00.0
5.1.2.00.00.00.00.00.0

5.1.3.00.00.00.00.00.0

5.1.4.00.00.00.00.00.0
5.1.5.00.00.00.00.00.0

5.1.6.00.00.00.00.00.0

5.1.7.00.00.00.00.00.0

4.2.0.00.00.00.00.00.0
4.2.1.00.00.00.00.00.0
4.2.2.00.00.00.00.00.0
4.2.3.00.00.00.00.00.0

Descripcién de la cuenta

Ingresos Financieros y Operativos

RENDIMIENTOS POR DISPONIBILIDADES (Nota 20)

RENDIMIENTOS POR INVERSIONES

Rendimiento por inversiones en titulos valores de
deuda

Rendimiento por dividendos en acciones

Rendimiento por inversiones en otras obligaciones
(Otras Inversiones))

Rendimiento y dividendos por depésitos y titulos
valores (TV) de disponibilidad restringida

RENDIMIENTO POR ACTIVOS Y PASIVOS
FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES

Rendimientos por activos financieros indexados a
valores

Rendimientos por pasivos financieros indexados a
valores

RENDIMIENTO POR PRESTAMO DE DINERO CON
RIESGO DE CREDITO DIRECTO

Rendimiento por préstamos de margen

Rendimiento por préstamos de dinero con riesgo de
crédito

Directo no autorizado por la Superintendencia de
Valores (SIV)

OTROS INGRESOS FINANCIEROS

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS

Gastos Financieros y Operativos

Gastos por obligaciones a la vista

Gastos por titulos y valores de deuda objeto de
oferta publica, emitidos por la entidad, distintos a
obligaciones subordinadas y obligaciones
convertibles en capital

Gasto por obligaciones con instituciones
financieras (Nota 20)

Gastos por otros financiamientos

Gastos por pasivos y activos financieros indexados
a valores

Gasto por obligaciones subordinadas y
obligaciones convertibles en capital

Otros gastos financieros

TOTAL GASTOS FINANCIEROS
MARGEN FINANCIERO BRUTO

Disminucién de Provisiones

Disminucién de Provisiones — Disponibilidades

Disminucién de Provisiones — Inversiones

Disminucién de Provisiones — Activos Financieros
Indexados a Valores

13

2015 2014
80,161,553 45,651,536
2,356,758 594,135
77,804,795 45,057,401
37,350,181 42,917,965
721,519 0
1,600,699 0
38,132,396 2,139,436
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
80,161,553 45,651,536
45,120,995 27,645,868
0 0
0 0
45,120,995 27,069,930
0 0
0 0
0 0
0 575,938
45,120,995 27,645,868
35,040,558 18,005,668
0 0
0 0
0 0
0 0
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Estado de resultados resumido
Periodo del 01/01/15 al 31/12/15

En Pesos Dominicanos

Numero de cuenta

4.2.4.00.00.00.00.00.0

4.2.5.00.00.00.00.00.0

4.2.6.00.00.00.00.00.0

4.2.7.00.00.00.00.00.0
4.2.8.00.00.00.00.00.0

5.2.0.00.00.00.00.00.0
5.2.1.00.00.00.00.00.0
5.2.2.00.00.00.00.00.0
5.2.3.00.00.00.00.00.0

5.2.4.00.00.00.00.00.0

5.2.5.00.00.00.00.00.0

5.2.6.00.00.00.00.00.0

5.2.7.00.00.00.00.00.0
5.2.8.00.00.00.00.00.0

4.3.0.00.00.00.00.00.0
4.3.1.00.00.00.00.00.0
4.3.2.00.00.00.00.00.0

4.3.3.00.00.00.00.00.0
4.3.4.00.00.00.00.00.0
4.3.5.00.00.00.00.00.0

4.3.6.00.00.00.00.00.0
4.3.7.00.00.00.00.00.0
4.3.8.00.00.00.00.00.0

5.3.0.00.00.00.00.00.0
5.3.1.00.00.00.00.00.0
5.3.2.00.00.00.00.00.0

5.3.3.00.00.00.00.00.0
5.3.4.00.00.00.00.00.0
5.3.5.00.00.00.00.00.0

Descripcion de la cuenta

Disminuciéon de Provisiones — Activos Financieros
con riesgo de crédito directo

Disminucion de Provisiones — Intereses,
Dividendos y Comisiones por cobrar

Disminucion de Provisiones — Portafolio de
Inversiones permanentes en empresas filiales
afiliadas y sucursales

Disminucién de Provisiones — Bienes Realizables

Disminucién de Provisiones — Otros activos

TOTAL DISMINUCION DE PROVISIONES

Gastos por Provisiones

Gasto por Provisiones — Disponibilidades

Gasto por Provisiones — Inversiones

Gasto por Provisiones — Activos Financieros
Indexados a Valores

Gasto por Provisiones — Activos Financieros con
riesgo de crédito directo

Gasto por Provisiones — Intereses, Dividendos y
Comisiones por cobrar

Gasto por Provisiones — Portafolio de Inversiones
permanentes en empresas filiales afiliadas y
sucursales

Gasto por Provisiones — Bienes Realizables

Gasto por Provisiones — Otros activos

TOTAL GASTO DE PROVISIONES
MARGEN FINANCIERO NETO

Otros Ingresos Operativos

Ingresos por honorarios y comisiones (Nota 20)

Ingresos por intereses compensatorios por cobrar
devengados en depdésitos de garantia

Ganancias en cambio

Ganancias en activos financieros (Nota 20)

Ingresos por portafolio de inversiones permanentes

en empresas filiales, afiliadas y sucursales
Ganancias por ajuste a valor de mercado
Ganancias por bienes realizables
Otros ingresos operativos varios

TOTAL OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Otros Gastos Operativos

Gastos por honorarios y comisiones

Gasto por intereses compensatorios por depésitos
en efectivo recibidos en garantia

Pérdidas en cambio

Pérdidas en activos financieros

Gasto por portafolio de inversiones permanentes
en empresas filiales, afiliadas y sucursales

14

2015 2014
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
35,040,558 18,005,668
649,041,335 281,397,217
40,220,370 42,188,994
0 0
11,419,936 2,550,408
31,122,921 13,199,143
104 538
566,278,004 223,458,134
0 0
0 0
649,041,335 281,397,217
519,798,164 194,152,819
1,030,738 417,568
0 0
9,062,617 1,812,955
20,574,828 12,585,446
0 0
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Estado de resultados resumido
Periodo del 01/01/15 al 31/12/15
En Pesos Dominicanos

NUumero de cuenta

5.3.6.00.00.00.00.00.0  Pérdid

Descripcion de la cuenta

a por ajuste a valor de mercado

5.3.8.00.00.00.00.00.0 Otros gastos operativos varios
TOTAL OTROS GASTOS OPERATIVOS
MARGEN DE INTERMEDIACION
5.4.0.00.00.00.00.00.0 Gastos Generales y Administrativos (Notas 5y 20 )
MARGEN OPERATIVO NETO

4.4.0.00.00.00.00.00.0 Ingresos Extraordinarios (Nota 2)
5.5.0.00.00.00.00.00.0  Gastos Extraordinarios (Nota 2)

RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTO
5.6.0.00.00.00.00.00.0  Impuesto Sobre la Renta (Nota 13)

RESULTADO NETO

4.5.0.00.00.00.00.00.0 Ganancia Monetaria del Ejercicio
5.7.0.00.00.00.00.00.0  Pérdida Monetaria del Ejercicio

2015 2014
488,808,419 179,336,850
321,562 0
519,798,164 194,152,819
164,283,729 105,250,066
89,485,846 71,336,547
74,797,883 33,913,519
3,048,090 1,863,127
1,237,491 1,491,942
76,608,482 34,284,704
(18,368,139) (8,010,568)
58,240,343 26,274,136
0 0
0 0

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Rafael A. Del Toro G.

Juan Mustafa

Presidente del Consejo Gerente General

15

Laura Javier Tejada

Contadora



48

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Estado de cambios en el patrimonio
Periodo del 01/01/15 al 31/12/15
En Pesos Dominicanos

Saldos al 1 de enero de 2014
Dividendos (Nota 15)
Ganancia Neta

Saldos al 31 de diciembre de 2014
Aumento de Capital
Distribucion de Utilidades

Transferencia de Reservas Legal Comercial
Ganancia Neta

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Reservas Resultados
Capital de acumulados Total
social capital distribuibles patrimonio
10,000,000 3,000,000 192,780,257 205,780,257
0 0 (50,000,000) (50,000,000)
0 0 26,274,136 26,274,136
10,000,000 3,000,000 169,054,393 182,054,393
420,000,000 0 0 420,000,000
55,000,000 11,000,000 (66,000,000) 0
2,912,017 (2,912,017) 0
0 0 58,240,343 58,240,343
485,000,000 16,912,017 158,382,719 660,294,736

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Rafael A. Del Toro G.
Presidente del Consejo

Juan Mustafa

Gerente General

16

Laura Javier Tejada
Contadora



Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Estado de flujos de efectivo

Periodo del 01/01/15 al 31/12/15

En Pesos Dominicanos

Descripcion

Flujo de Efectivo de Actividades de Operacién
Resultado Neto del Ejercicio
Ajustes para conciliar el resultado neto del ejercicio con el efectivo provisto por
las operaciones:
Variacion Neta de Provisiones por Inversiones
Variacion Neta de Provisiones por Activos Financieros Indexados a Valores
Variacion Neta de Provisiones por Activos Financieros con Riesgo de Crédito
Directo
Variacion Neta de Provisiones por Intereses, Dividendos y Comisiones por
Cobrar
Variacion Neta de Provisiones por Portafolio de Inversiones Permanentes en
Empresas Filiales y Sucursales
Variacion Neta de Provisiones por Bienes Realizables
Variacion Neta de Provisiones por Otros Activos
Variacion Neta de Depreciacion y Amortizaciones Acumuladas
Variacion Neta de Beneficio al Personal y otros Relativos
Variacion Neta del Portafolio Bruto de Inversiones en Titulos Valores de
Deuda para Negociar - Portafolio TVD "T"
Variacion Neta del Portafolio Bruto de Acciones para Negociar - Portafolio
Acciones "T"
Variacion Neta de Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar Bruto
Variacion Neta de Otros Activos Brutos
Variacion Neta de Depositos en Efectivo Recibidos en Garantia Brutos
Variacion Neta de Intereses, Dividendos y Comisiones por Pagar
Variacion Neta de Otros Pasivos

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades operacionales

Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento

Variacion Neta de Obligaciones a la Vista

Variacion Neta de Titulos Valores de Deuda Objeto de Oferta Publica Emitidos
por la Entidad

Variacion Neta de Obligaciones con Instituciones Financieras

Variacion Neta de Obligaciones Otros Financiamientos tenor <= 365 dias

Variacion Neta de Obligaciones Otros Financiamientos tenor > 365 dias

Variacion Neta de Obligaciones Financiamientos de Margen

Variacion Neta de Obligaciones por incumplimiento de Operaciones de
Compra-Venta de Activos Financieros y/o Divisas

Variacion Neta de Obligaciones Subordinadas

Variacion Neta de Obligaciones Convertibles en Capital

Aportes de Capital

Pago de Dividendos

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de financiamiento

Flujo de Efectivo de Actividades de Inversion
Variacion Neta de Portafolio Bruto de Inversiones en Titulos Valores de Deuda
Disponibles para Comercializacion - Portafolio TVD “PIC”
Variacion Neta de Portafolio Bruto de Inversiones en Titulos Valores de Deuda
Mantenidos hasta el Vencimiento - Portafolio TVD “I”
Variacion Neta de Portafolio Bruto de Acciones Disponibles para
Comercializacion - Portafolio Acciones “PIC”

17
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2015

58,240,343

2,253,778
118,484
(375,519,092)

(173,489,701)
(44,958,548)

2014
26,274,136
0
0
0
0
0
0
0
1,679,181
40,842
0
334,529,216
0
13,474,533

6,858,111 (9,778,162)
0 0
(453,700) (121,630)
4,978,804 4,927,751
(521,971,521) 371,025,867
31,450,552 637,887
0 0
785,652,800 (191,900,000)
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
420,000,000 0
0 (50,000,000)

1,237,103,352

(241,262,113)
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Estado de flujos de efectivo

31/12/15
En Pesos Dominicanos

Descripcién

Variacion Neta de Inversiones en Otras Obligaciones (Otras Inversiones)

Variacién Neta de Inversiones Permanentes (IP) en Acciones Bruto

Variacion Neta de Inversiones en Titulos Valores de Disponibilidad
Restringida Bruto

Variacion Neta de Activos Financieros Indexados a Valores Bruto

Variacién Neta de Préstamos de Margen Bruto

Variacion Neta de Préstamos de Dinero con Riesgo de Crédito Directo No
Autorizado por la SIV Bruto

Variacion Neta de Portafolio Bruto de Inversiones Permanentes en Empresas
Filiales, Afiliadas y Sucursales

Variacion Neta de Bienes Realizables Bruto

Variacion Neta de Bienes de Uso Bruto

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Variacion Neta de Disponibilidades

2015

(20,000,000)
(93)

(721,310,749)
0

2014

0
0

(37,417,664)
0

0 0
0 0
0 0
0 0
(378,990) (415,073)
(741,689,832) (37,832,737)
(26,558,001) 91,931,017

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Rafael A. Del Toro G. Juan Mustafa
Presidente del Consejo Gerente General
18

Laura Javier Tejada
Contadora
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Estado de provisiones regulares y automaticas
31/12/15
En Pesos Dominicanos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Puesto de Bolsa mantenia balance cero de provisiones regulares y
automaticas, por lo que la presentacion de este estado en forma detallada no aplica.

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Rafael A. Del Toro G. Juan Mustafa Laura Javier Tejada
Presidente del Consejo Gerente General Contadora
19
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Estado de la cartera de inversiones

Al 31/12/15

En Pesos Dominicanos

2015
1. Acciones

Codigo ISIN
D08013100128

D08013200126

N/A
N/A

D09013600315

D09013600414

D09013600513

D09013600612

D09013600711

D09013600810

Acciones
Fondo de Inversion Cerrado
Renta Fija Capitalizable
Popular
Fondo De Inversion Cerrado
Renta Fija Pago Recurrente
Popular
Fondo Mutuo de Renta Fija
Nacional - BHD Liquidez
Fondo Abierto de Inversion
Deposito Financiero Flexible
Fideicomiso de Oferta Publica
de Valores Inmobiliario
Mélaga No. 01 FP
Fideicomiso de Oferta Publica
de Valores Inmobiliario
Malaga No. 01 FP
Fideicomiso de Oferta Publica
de Valores Inmobiliario
Malaga No. 01 FP
Fideicomiso de Oferta Publica
de Valores Inmobiliario
Malaga No. 01 FP
Fideicomiso de Oferta Publica
de Valores Inmobiliario
Malaga No. 01 FP
Fideicomiso de Oferta Publica
de Valores Inmobiliario
Malaga No. 01 FP

No. de
acciones

444

870
38,471

2,884

64

12

694

635

693

Valor de Valor de  Superavit no
adquisicion  mercado realizado
461,686 468,953 7,267
862,537 868,451 5,914
41,000,000 41,033,798 33,798
30,000,000 30,204,983 204,983
2,999,037 3,055,524 56,486
562,320 577,172 14,852
140,580 144,649 4,069
32,637,122 33,139,329 502,207
29,862,497 30,577,244 714,748
32,590,095 33,419,598 829,503
171,115,874 173,489,701 2,373,827
20

Moneda de
denominacién

DOP

DOP

DOP

DOP

uUsb

UsD

usbD

usb

UsD

UsD

Bolsade Porcentaje de

valores

BVRD

BVRD

N/A

N/A

oTC

oTC

oTC

oTC

OoTC

oTC

participacion

0.27%

0.50%
23.66%

17.41%

1.76%

0.33%

0.08%

19.10%

17.62%

19.27%
100.00%
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Al 31/12/15
En Pesos Dominicanos

Estado de la cartera de inversiones

2. Titulos valores de deuda

Cadigo ISIN
D01002237027

D01002243223

D01002240229

D01002212921

D01002213424

D01002251523

D01002213325

D0O1002257629

D01002213622

DO1002257728

D01002249824

D01002254626
D01002254527

D01002229321

Titulos valores de deuda

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Notas de Renta Fija Banco
Central de la Rep. Dom.

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Notas de Renta Fija Banco
Central de la Rep. Dom.

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Notas de Renta Fija Banco
Central de la Rep. Dom.

Notas de Renta Fija Banco
Central de la Rep. Dom.

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Valor
nominal

5,230,000

5,940,000

21,540,000

720,000

92,610,000

10,750,000

11,700,000

20,820,000

380,000

36,730,000

6,290,000
15,000,000

730,000

1,970,000

Costo
amortizado

5,904,174

6,678,145

24,096,934

700,356

91,054,055

11,857,753

12,364,465

20,762,183

378,693

41,262,181

6,117,264
15,571,791

716,148

2,061,339

21

Valor de
mercado

6,009,050

6,915,930

24,885,873

717,154

94,957,941

11,926,878

12,656,112

20,847,023

377,671

42,520,741

6,453,307
15,477,180

726,353

2,146,616

Superavitno  Moneda de
realizado (b) denominacién

86,964 DOP
206,944 DOP
506,858 DOP

18,969 DOP
3,895,269 DOP
39,485 DOP
286,299 DOP
92,941 DOP
(1,010) DOP

1,091,470 DOP
373,922 DOP
(131,070) DOP

14,916 DOP
61,048 DOP

Bolsade Porcentaje de
valores (a) participacion

oTC 1.05%
oTC 1.19%
oTC 4.33%
oTC 0.14%
oTC 18.60%
oTC 2.16%
oTC 2.35%
oTC 4.18%
oTC 0.08%
oTC 7.38%
oTC 1.26%
oTC 3.01%
oTC 0.15%
oTC 0.40%
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Al 31/12/15

En Pesos Dominicanos

Estado de la cartera de inversiones

2. Titulos valores de deuda

Cddigo ISIN
D01002253727

D01002251424

D01002253628

D01002243124

D01002243926

D01002235823

D01002230121

D01002214521
D01002260722

D01002247224

D01002213820

D01002251325

D01002232721

D01005241026

Titulos valores de deuda

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Notas de Renta Fija Banco
Central de la Rep. Dom.

Notas de Renta Fija Banco
Central de la Rep. Dom.

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Notas de Renta Fija Banco
Central de la Rep. Dom.

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Certificados de Inversion
Especial Banco Central de la
Rep. Dom.

Bonos del Ministerio de
Hacienda

Valor Costo Valor de
nominal amortizado mercado
3,790,000 4,203,848 4,223,208
4,290,000 4,358,949 4,401,587
7,330,000 7,245,861 7,296,216
21,170,000 22,315,721 24,516,024
3,000,000 3,163,361 3,472,506
10,750,000 12,295,127 12,079,754

820,000 894,167 894,568

4,080,000 4,084,523 4,163,607
1,930,000 2,061,202 2,059,850
9,990,000 10,587,776 10,666,783
21,860,000 23,227,179 22,783,476
6,000,000 5,952,704 5,990,916
10,000,000 11,185,314 11,214,600
14,600,000 16,750,966 16,761,924

22

Superavitno  Moneda de
realizado (b) denominacion

(8,747) DOP
39,983 DOP
86,347 DOP

2,167,194 DOP

297,144 DOP
(247,304) DOP
(7,145) DOP
79,066 DOP
(2,202) DOP
23,816 DOP
(450,032) DOP
41,736 DOP
27,000 DOP
(186,705) DOP

Bolsade Porcentaje de
valores (a) participacion

oTC 0.76%
oTC 0.86%
oTC 1.47%
oTC 4.25%
oTC 0.60%
oTC 2.16%
oTC 0.16%
oTC 0.82%
oTC 0.39%
oTC 2.01%
oTC 4.39%
oTC 1.20%
oTC 2.01%
oTC 2.93%
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Estado de la cartera de inversiones
Al 31/12/15

En Pesos Dominicanos

2. Titulos valores de deuda

Codigo ISIN
D01005239624

D01005204214
D01005241125
USP3579EAS65
D01005244525

D02007957122

D02010160219

D02009942411

D02009358014

D02009358410

D02009304117

D02009304216

Total

Titulos valores de deuda

Bonos del Ministerio de
Hacienda

Bonos del Ministerio de
Hacienda

Bonos del Ministerio de
Hacienda

Bonos Soberanos del Ministerio
De Hacienda

Bonos del Ministerio de
Hacienda

Bonos Corporativos del Banco
de Ahorro y Credito Ademi,
S. A

Bonos Corporativos de la
Compania de Electricidad de
Puerto Plata S. A (CEPP)

Bonos Corporativos del
Consorcio Energetico Punta
Cana-Macao (CEPM), S. A

Bonos Corporativos de la
Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S. A.

Bonos Corporativos de la
Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S. A.

Bonos Corporativos de la
Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S. A.

Bonos Corporativos de la
Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S. A.

Valor Costo Valor de  Superavit no
nominal amortizado mercado
5,862,000 5,671,638 5,692,729 97,966
33,400,000 35,834,127 35,942,909 46,660
45,600,000 60,096,837 59,727,245 (514,870)
22,461,735 23,498,195 22,302,257 (1,198,154)
11,549,151 13,183,178 13,412,180 212,158
300,000 300,002 303,088 3,086
136,407 136,407 149,719 13,312
845,725 890,561 960,402 39,665
1,575,732 1,575,732 1,741,666 165,934
26,144,733 26,673,821 28,541,813 1,798,862
4,047 4,047 3,981 (66)
108,898 108,898 116,460 7,561
498,008,428 535,825,622 546,037,297 9,075,270
23

Moneda de
realizado (b) denominacién

DOP

DOP

DOP

USD

USD

DOP

UsbD

USD

UsbD

UsbD

uUsD

USD

Bolsade Porcentaje de
valores (a) participacion

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

BVRD

oTC

1.18%

6.71%

9.16%

4.51%

2.32%

0.06%

0.03%

0.17%

0.32%

5.25%

0.00%

0.02%

100.00%



Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Estado de la cartera de inversiones
Al 31/12/15
En Pesos Dominicanos

3. Contratos de compra spot
a) Titulos Valores de Deuda

Fechade Fechade Monto Precio Valor de Superavit no Moneda de Bolsa de
Contratos de compra pacto valor nominal pactado mercado realizado denominacién valores
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
b) Acciones
Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no Moneda de Bolsa de
Contratos de compra pacto valor nominal pactado mercado realizado denominacién valores
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
c) Divisas
Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no Moneda de Bolsa de
contratos de compra pacto valor nominal pactado mercado realizado denominacién valores
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
d) Divisas implicitas
Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no Moneda de Bolsa de
contratos de compra pacto valor nominal pactado mercado realizado denominacion valores
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
e) Oro
Fechade Fechade Monto Precio Valor de Superavit no Moneda de Bolsa de
Contratos de compra pacto valor nominal pactado mercado realizado denominacion valores
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
4. Contratos de venta spot
a) Titulos valores de deuda
Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no Moneda de Bolsa de
Contratos de venta pacto valor nominal pactado mercado realizado denominacién valores
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
b) Acciones
Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no Moneda de Bolsa de
Contratos de venta pacto valor nominal pactado mercado realizado denominacién valores
D09013600513 — Valores de
Fideicomisos 29/12/2015  05/01/2016 45,469 106.0420% 48,216 0 uUsb BVRD
D09013600810 — Valores de
Fideicomisos 30/12/2015 06/01/2016 2,137,048 106.0598% 2,266,553 (5) usD BVRD
D09013600810 — Valores de
Fideicomisos 30/12/2015 06/01/2016 8,548,191 106.0598% 9,066,211 a7 uUsb BVRD
10,730,708 11,380,980 (22)

24
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Estado de la cartera de inversiones
Al 31/12/15
En Pesos Dominicanos

c) Divisas

Contratos de venta
N/A

d) Divisas Implicitas

Contratos de venta
N/A

e) Oro

Contratos de Venta
N/A
5. Contratos de compra forward

a) Titulos valores de deuda
Contratos de compra

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Fecha de Fechade Monto Precio Valor de Superavit no
pacto valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Fechade Fechade Monto Precio Valorde  Superévit no
pacto Valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Fecha de Fechade Monto Precio Valor de Superavit no
pacto Valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Fechade Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no
pacto valor nominal pactado mercado realizado
22/07/2015 18/07/2016 1,909,702 113.0599% 2,147,355 (11,752)
21/08/2015 08/01/2016 10,000 100.6484% 10,299 235
28/08/2015  08/01/2016 2,910,000 100.8624% 2,997,144 62,048
02/09/2015  29/08/2016 1,545,949 113.4554% 1,734,828 (19,136)
07/09/2015  15/01/2016 90,938 115.5305% 103,502 (1,560)

09/09/2015  27/01/2016 25,144,412 115.4412% 25,905,544  (3,121,456)

15/09/2015  14/03/2016 90,000 119.3543% 104,624 (2,795)

17/09/2015  16/09/2016 8,048,031 114.2828% 9,020,649 (176,869)

18/09/2015  06/01/2016 770,000 101.0664% 793,076 14,865
22/09/2015  15/03/2016 1,030,000 109.6289% 1,143,694 14,517
25

Moneda de
denominacién
N/A

Moneda de
denominacién
N/A

Moneda de

denominacién
N/A

Moneda de
denominacién

USD

DOP

DOP

uUsD

UsD

uUsD

DOP

uUsbD

DOP

DOP

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de

valores
N/A

Bolsa de
valores

OoTC

oTC

oTC

oTC

OoTC

oTC

OoTC

oTC

oTC

oTC
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Estado de la cartera de inversiones
Al 31/12/15
En Pesos Dominicanos

a) Titulos valores de deuda
Contratos de compra

Certificado de Inversion del Banco
Central de la RepuUblica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la RepuUblica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la RepuUblica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversion del Banco
Central de la RepuUblica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversién del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la RepuUblica
Dominicana

Certificado de Inversién del Banco
Central de la RepuUblica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversién del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la RepuUblica
Dominicana

Certificado de Inversién del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Fecha de
pacto

06/10/2015

06/10/2015

08/10/2015
09/10/2015

09/10/2015

13/10/2015

14/10/2015

15/10/2015

16/10/2015

16/10/2015
19/10/2015

20/10/2015

22/10/2015

27/10/2015

27/10/2015

Fecha de
valor

04/01/2016

03/02/2016

06/01/2016

27/01/2016

07/01/2016

08/01/2016

22/01/2016

13/01/2016

08/01/2016

08/01/2016
18/01/2016

28/01/2016

20/01/2016

15/03/2016

27/01/2016

Monto
nominal

3,830,000

3,510,000

4,810,000
7,729,747

6,820,365

90,000

1,909,702

2,520,000

480,000

2,880,000
3,864,874

909,382

26,900,000

2,680,000

8,400,000

Precio
pactado

101.2495%

110.3966%

100.7200%
115.1523%

114.8064%

107.9148%

116.5232%

116.0835%

100.8489%

100.7530%
115.1595%

112.3164%

109.5883%

109.0318%

115.8058%

26

Valor de
mercado

3,944,870

3,920,262

4,954,152
8,789,335

7,766,408

92,695

2,172,337

2,943,624

494,374

2,966,245
4,397,779

1,033,958

29,932,402

2,975,825

9,800,803

Superavit no
realizado

67,014

45,342

109,519
(111,647)

(63,809)

(4,428)

(52,908)

18,321

10,300

64,560
(52,992)

12,573

453,146

53,772

73,117

Moneda de
denominacién

DOP

DOP

DOP

uUsD

UsbD

DOP

uUsbD

DOP

DOP

DOP

USD

UsbD

DOP

DOP

DOP

Bolsa de
valores

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Estado de la cartera de inversiones
Al 31/12/15
En Pesos Dominicanos

a) Titulos valores de deuda
Contratos de compra

Notas de Renta Fija del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Fecha de
pacto

28/10/2015

29/10/2015

30/10/2015

30/10/2015

04/11/2015
04/11/2015
10/11/2015

10/11/2015

10/11/2015

12/11/2015

13/11/2015

16/11/2015

16/11/2015

17/11/2015

18/11/2015

Fecha de
valor

14/01/2016

27/01/2016

28/01/2016

29/02/2016

08/01/2016

28/01/2016

11/03/2016

20/01/2016

08/02/2016

10/02/2016

12/01/2016

15/02/2016

15/02/2016

18/01/2016

07/01/2016

Monto
nominal

127,030,000

38,694,204

600,000

3,450,000

950,000
5,774,576
279,700,000

244,400,000

4,320,000

500,000

550,000

2,460,000

650,000

4,819,725

90,000

Precio
pactado

100.3048%

114.8681%

110.8589%

113.0832%

101.5272%
115.3404%
107.4822%

107.3579%

110.7584%

100.6301%

110.8974%

110.8771%

109.3941%

115.1859%

107.1219%

27

Valor de
mercado

125,365,205

43,998,377

667,359

4,015,482

978,449
6,565,633
299,807,947

262,189,093

4,804,342

490,046

612,158

2,734,928

722,644

5,484,290

92,696

Superavit no
realizado

(2,051,990)

(448,902)

2,206

114,113

13,941
(94,784)
(819,788)

(193,558)

19,579

(13,105)

2,223

7,353

11,582

(67,354)

(3,714)

Moneda de
denominacién

DOP

UsD

DOP

DOP

DOP

UsD

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

UsD

DOP

Bolsa de
valores

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Estado de la cartera de inversiones
Al 31/12/15
En Pesos Dominicanos

a) Titulos valores de deuda
Contratos de compra

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversién del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversion del Banco
Central de la RepuUblica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la RepuUblica
Dominicana

Bonos Soberanos del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversién del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la RepuUblica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversién del Banco
Central de la RepuUblica
Dominicana

Certificado de Inversién del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la RepuUblica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Fecha de
pacto
18/11/2015

19/11/2015

19/11/2015

23/11/2015

23/11/2015

24/11/2015

24/11/2015

27/11/2015

30/11/2015
02/12/2015

02/12/2015

02/12/2015

02/12/2015

03/12/2015

03/12/2015

Fecha de

valor

29/01/2016

18/03/2016

04/04/2016

29/01/2016

22/01/2016

08/01/2016

22/02/2016

12/01/2016

29/02/2016

28/01/2016

05/01/2016

08/01/2016

05/01/2016

01/02/2016

05/01/2016

Monto
nominal
591,098

3,880,000

860,000

6,911,303

860,000

1,860,000

5,774,576

2,190,000

600,000
8,684,598

136,407

180,000

2,580,000

5,160,000

1,955,171

Precio
pactado
112.5429%

112.1373%

112.0419%

115.5828%

113.1795%

103.3783%

100.9911%

112.2220%

112.7287%
114.8265%

130.6570%

101.1760%

113.3200%

112.7617%

113.4855%

28

Valor de
mercado
672,020

4,355,543

963,706

7,857,463

970,514

1,915,700

5,797,152

2,453,000

674,766
10,062,145

158,412

184,560

2,964,312

5,911,265

2,270,566

Superavit no
realizado
6,780

4,614

146

(130,813)

(2,829)

(7.137)

(34,658)

(4,662)

(1,606)
89,923

(19,814)

2,443

40,656

92,760

51,731

Moneda de

denominacién

uUsbD

DOP

DOP

USD

DOP

DOP

uUsbD

DOP

DOP

UsbD

usDb

DOP

DOP

DOP

uUsbD

Bolsa de

valores

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Estado de la cartera de inversiones
Al 31/12/15
En Pesos Dominicanos

a) Titulos valores de deuda
Contratos de compra

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Bonos Soberanos del Ministerio de
Hacienda

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Fecha de
pacto
03/12/2015

04/12/2015

04/12/2015

04/12/2015

08/12/2015

08/12/2015

09/12/2015

09/12/2015

09/12/2015
09/12/2015

09/12/2015

09/12/2015
10/12/2015

10/12/2015

11/12/2015

Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no
valor nominal pactado mercado realizado
05/01/2016 5,774,576 115.3553% 6,706,090 44,808
03/03/2016 860,000 112.2387% 983,104 17,852
03/03/2016 22,000,000 129.8811% 28,707,834 133,993
08/01/2016 100,000 105.6082% 102,533 (3,075)
04/04/2016 510,000 113.0371% 581,258 4,769
22/01/2016 1,730,000 113.0617% 1,983,496 27,528
08/03/2016 6,010,000 111.9945% 6,867,527 136,655
08/01/2016 2,370,000 113.1948% 2,720,937 38,221
04/04/2016 1,710,000 112.3123% 1,948,925 28,385
08/01/2016 81,000  98.4920% 78,740 (1,038)
08/01/2016 1,136,728 117.1392% 1,319,222 (12,331)
08/02/2016 2,580,000 112.5101% 2,953,734 50,974
08/02/2016 1,773,295 101.4603% 1,755,556 (43,635)
29/01/2016 3,501,121 113.9131% 4,056,130 67,895
04/04/2016 170,000 113.0028% 193,753 1,648

29

Moneda de
denominacién
UsD

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

uUsD

DOP

uUsbD

UsD

DOP

Bolsa de
valores
oTC

oTC

oTC

OoTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Estado de la cartera de inversiones
Al 31/12/15
En Pesos Dominicanos

a) Titulos valores de deuda
Contratos de compra

Certificado de Inversion del Banco
Central de la RepuUblica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la RepuUblica
Dominicana

Notas de Renta Fija del Banco
Central de la RepuUblica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la RepuUblica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversion del Banco
Central de la RepuUblica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Notas de Renta Fija del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversién del Banco
Central de la RepuUblica
Dominicana

Fecha de
pacto

11/12/2015

11/12/2015

15/12/2015

16/12/2015

17/12/2015
17/12/2015
17/12/2015

17/12/2015

17/12/2015
17/12/2015
18/12/2015
18/12/2015

18/12/2015

21/12/2015

22/12/2015

Fecha de
valor

10/03/2016

04/04/2016

14/01/2016

14/03/2016

16/03/2016

15/04/2016

16/03/2016

15/02/2016

15/02/2016

16/03/2016

18/01/2016

18/04/2016

29/01/2016

19/02/2016

22/02/2016

Monto
nominal

340,000

510,000

5,580,000

1,260,000

3,600,000
330,000
92,000

612,000

2,350,000
102,000
102,000

13,000

3,501,121

18,250,000

510,000

Precio
pactado

113.3376%

112.9658%

104.8756%

113.7525%

114.1753%
98.9070%
97.9098%

97.8853%

114.2363%
98.1270%
97.6446%

100.4668%

113.7962%

106.6232%

113.2698%

30

Valor de
mercado

388,450

581,258

5,952,426

1,451,005

4,166,947
325,134
90,304

598,058

2,711,337
100,120
99,279
12,814

4,056,130

19,453,136

583,314

Superavit no
realizado

3,102

5,133

100,368

17,724

56,635
(1,259)
227

(1,000)

26,783
30

(318)

(247)

71,988

(5,596)

5,638

Moneda de
denominacién

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

UsD

DOP

DOP

Bolsa de
valores

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Estado de la cartera de inversiones
Al 31/12/15
En Pesos Dominicanos

a) Titulos valores de deuda
Contratos de compra

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Bonos Soberanos del Ministerio de
Hacienda

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Certificado de Inversion del Banco
Central de la Republica
Dominicana

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda

Fecha de
pacto

22/12/2015

23/12/2015

23/12/2015

23/12/2015
23/12/2015

23/12/2015

24/12/2015

28/12/2015

28/12/2015

29/12/2015
30/12/2015
30/12/2015

31/12/2015

Fecha de
valor

05/02/2016

22/03/2016

22/03/2016

22/03/2016

29/02/2016

23/03/2016

23/03/2016

26/02/2016

26/04/2016

28/01/2016

29/04/2016

28/04/2016

01/02/2016

Monto
nominal

7,350,000

102,000

1,360,000

19,950,000
51,000

818,444

2,760,000

3,410,000

1,940,000

17,390,000
1,030,000

72,000

1,010,000
1,019,797,045

Precio
pactado

102.1033%

98.0449%

112.8584%

102.2948%
97.8977%

98.1151%

115.3069%

101.9717%

102.1530%

111.1540%
98.3317%
98.9234%

98.4526%

31

Valor de Superavit no
mercado realizado
7,534,781 30,191
100,204 198
1,552,292 17,418
20,447,585 39,775
49,933 5
807,727 4,710
3,192,927 10,456
3,495,163 17,927
1,986,528 4,761
19,268,229 (61,444)
1,016,735 3,918
71,063 (162)
984,933 (9,438)
1,097,922,208 (5,224,515)

Moneda de
denominacién

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

usDb

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

Bolsa de
valores

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Estado de la cartera de inversiones
Al 31/12/15
En Pesos Dominicanos

b) Acciones

Contratos de compra
N/A
c) Divisas
Contratos de compra
N/A
d) Divisas implicitas
Contratos de compra
N/A
e) Oro

Contratos de compra
N/A

6. Contratos de venta forward

a) Titulos valores de deuda

Contratos de compra
N/A

b) Acciones

Contratos de compra
N/A
c) Divisas
Contratos de compra
N/A
d) Divisas Implicitas
Contratos de compra
N/A
e) Oro

Contratos de compra
N/A

Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no
pacto valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no
pacto valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Fechade Fechade Monto Precio Valor de Superavit no
pacto valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no
pacto valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no
pacto valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Fecha de Fechade Monto Precio Valor de Superavit no
pacto valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no
pacto valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no
pacto valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Fecha de Fechade Monto Precio Valor de Superavit no
pacto valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A
32

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacién
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacién
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacién
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Estado de la cartera de inversiones
Al 31/12/15
En Pesos Dominicanos

7. Contratos de compra a futuros

a) Titulos valores de deuda Cuenta 6.1.5

Fecha de Fechade Monto Precio Valor de Superavit no
Contratos de compra pacto valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
b) Acciones Cuenta 6.1.5
Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no
Contratos de compra pacto valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
c) Divisas Cuenta 6.1.3
Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no
Contratos de compra pacto valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
d) Oro Cuenta 6.1.4
Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no
Contratos de compra pacto valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

8. Contratos de venta a futuros

a) Titulos valores de deuda Cuenta 6.1.5

Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no
Contratos de compra pacto valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
b) Acciones Cuenta 6.1.5
Fechade Fechade Monto Precio Valor de Superavit no
Contratos de compra pacto valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
c) Divisas Cuenta 6.1.3
Fechade Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no
Contratos de compra pacto valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
d) Oro Cuenta 6.1.4
Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de Superavit no
Contratos de compra pacto valor nominal pactado mercado realizado
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
33

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacién
N/A

Moneda de
denominacién
N/A

Moneda de
denominacién
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacién
N/A

Moneda de
denominacién
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsade
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsade
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Estado de la cartera de inversiones

Al 31/12/15
En Pesos Dominicanos

9. Inversiones en otras obligaciones (otras inversiones)

Cédigo ISIN
N/A

Otras inversiones
Déposito a Plazo

10. Depésitos y titulos valores disponibilidad restringida

Cédigo ISIN
D01002260722

D01002235823
D01002257728
D01002213622
D01002213325
D01002251523
D01002214521
D01002213424
D01002213820
D01002251325
D01002243223

D01002247224

Titulos valores de deuda
Notas de Renta Fija del Banco
Central De La Rep. Dom.
Certificado de Inversion Especial del
Banco Central De La Rep. Dom.
Certificado de Inversion Especial del
Banco Central De La Rep. Dom.
Notas de Renta Fija del Banco
Central De La Rep. Dom.
Certificado de Inversién Especial del
Banco Central De La Rep. Dom.
Certificado de Inversion Especial del
Banco Central De La Rep. Dom.
Notas de Renta Fija del Banco
Central De La Rep. Dom.
Certificado de Inversion Especial del
Banco Central De La Rep. Dom.
Notas de Renta Fija del Banco
Central De La Rep. Dom.
Certificado de Inversiéon Especial del
Banco Central De La Rep. Dom.
Certificado de Inversién Especial del
Banco Central De La Rep. Dom.
Certificado de Inversion Especial del
Banco Central De La Rep. Dom.

Valor Costo Valor de  Superavit no
nominal amortizado mercado realizado
20,000,000 20,000,000 20,000,000 0
20,000,000 20,000,000 20,000,000 0

Valor Costo Valor de  Superavit no
nominal amortizado mercado realizado
129,360,000 138,473,609 138,063,341 (902,545)
44,420,000 50,150,856 49,914,665 (489,375)
50,000,000 57,375,691 57,882,850 105,700
61,200,000 61,248,383 60,824,844 (431,215)
96,060,000 104,590,438 103,909,927 (934,664)
50,000,000 55,996,415 55,473,850 (808,350)
16,000,000 16,169,406 16,327,872 154,144
76,000,000 76,973,153 77,926,828 928,568
20,000,000 21,361,220 20,844,900 (556,340)
133,120,000 133,904,596 132,918,456  (1,627,924)
20,000,000 23,550,808 23,285,960 (362,720)
20,000,000 21,201,224 21,354,920 77,620
716,160,000 760,995,799 758,728,413  (4,847,101)

34

Moneda de
denominacién
DOP

Moneda de
denominacién

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

oTC

Porcentaje de
participacion
100.00%

Porcentaje de
participacion

18.07%
6.20%
6.98%
8.55%

13.41%
6.98%
2.23%

10.61%
2.79%

18.60%
2.79%

2.79%
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Estado de la cartera de inversiones

Al 31/12/15

En Pesos Dominicanos

2014
1. Acciones

Cédigo ISIN
N/A

Acciones
N/A

2. Titulos valores de deuda

Cadigo ISIN
D01002230022

D01002229321
D01002235823
D01002237027
D01002232622
D01002230527
D01002260524
D01002254626
D01002243223
D01002243124
D01002229222
D01002243025
D01002253727
D01002249626
D01002248826

D01002251424

Titulos valores de deuda
Certificados Inversion Especial

Banco Central De La Rep. Dom.

Certificados Inversion Especial
Banco Central De La Rep. Dom
Certificados Inversién Especial
Banco Central De La Rep. Dom
Certificados Inversién Especial
Banco Central De La Rep. Dom
Certificados Inversion Especial
Banco Central De La Rep. Dom
Notas de Renta Fija Banco
Central De La Rep. Dom
Notas de Renta Fija Banco
Central De La Rep. Dom
Notas de Renta Fija Banco
Central De La Rep. Dom
Certificados Inversion Especial
Banco Central De La Rep. Dom
Certificados Inversion Especial
Banco Central De La Rep. Dom
Certificados Inversion Especial
Banco Central De La Rep. Dom
Certificados Inversion Especial
Banco Central De La Rep. Dom
Certificados Inversion Especial
Banco Central De La Rep. Dom
Certificados Inversion Especial
Banco Central De La Rep. Dom
Certificados Inversiéon Especial
Banco Central De La Rep. Dom
Certificados Inversion Especial
Banco Central De La Rep. Dom

No. de Valor de Valor de
acciones  adquisicion mercado
N/A N/A N/A
Valor Costo Valor de
nominal amortizado mercado
3,200,000 3,199,029 3,298,394
3,000,000 2,908,728 3,319,113
45,940,000 50,200,087 52,416,346
3,710,000 3,734,065 4,261,139
110,000 105,850 125,320
2,510,000 2,571,292 2,780,146
3,500,000 3,581,188 3,732,978
100,000 95,722 101,155
1,730,000 1,806,335 2,047,474
4,760,000 5,434,892 5,639,310
50,000 48,364 51,500
1,430,000 1,440,468 1,441,434
7,500,000 7,439,042 8,316,083
1,520,000 1,469,007 1,505,592
4,940,000 4,925,711 4,968,919
6,190,000 6,326,517 6,300,269
35

Superavit no
realizado
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Superavitno Moneda de

realizado (b) denominacion

103,171
476,973
2,105,155
541,716
21,394
169,558
143,987
5,749
167,431
153,700
5,733
29,807
928,650
77,176
95,070

(30,721)

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

DOP

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de

valores

IPSA

IPSA

IPSA

IPSA

IPSA

IPSA

IPSA

IPSA

IPSA

IPSA

IPSA

IPSA

IPSA

IPSA

IPSA

IPSA

Porcentaje de
participacion
N/A

Porc‘erlnaje_ de
participacion
2.05%

1.92%

29.42%

2.38%

0.07%

1.61%

2.24%

0.06%

1.11%

3.05%

0.03%

0.92%

4.80%

0.97%

3.16%

3.96%
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Estado de la cartera de inversiones

Al 31/12/15
En Pesos Dominicanos

2. Titulos valores de deuda

Codigo ISIN
D01002249923

D01002244023
D01002251325
D01002243926
D01002248925
D01002240229
D01002246622
D01005221622
D01005241026
DO01005241224
D01005221523
D0O1005250928
D01005239624

D01005244525
D02009940910

D02009942411

D02009358014

D02009358410

D02009940415

Total

Titulos valores de deuda

Certificados Inversion Especial
Banco Central De La Rep. Dom

Certificados Inversion Especial
Banco Central De La Rep. Dom

Certificados Inversion Especial
Banco Central De La Rep. Dom

Certificados Inversion Especial
Banco Central De La Rep. Dom

Certificados Inversion Especial
Banco Central De La Rep. Dom

Certificados Inversion Especial
Banco Central De La Rep. Dom

Certificados Inversion Especial
Banco Central De La Rep. Dom

Bonos del Ministerio De Hacienda

Bonos del Ministerio De Hacienda

Bonos del Ministerio De Hacienda

Bonos del Ministerio De Hacienda

Bonos del Ministerio De Hacienda

Bonos del Ministerio De Hacienda

Bonos del Ministerio De Hacienda

Bonos Corporativos del Consorcio
Energético Punta Cana - Macao,
S. A

Bonos Corporativos del Consorcio
Energético Punta Cana - Macao,
S. A

Bonos Corporativos de la
Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S. A.

Bonos Corporativos de la
Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S. A.

Bonos Corporativos del Consorcio
Energético Punta Cana - Macao,
S. A

Valor Costo Valor de  Superavitno Monedade Bolsade Porcentaje de
nominal amortizado mercado realizado (b) denominaciéon  valores participacion
1,320,000 1,317,846 1,456,786 139,215 DOP IPSA 0.85%
4,500,000 4,525,275 4,565,714 32,765 DOP IPSA 2.88%
1,130,000 1,097,066 1,123,004 37,913 DOP IPSA 0.72%
500,000 500,208 569,486 69,267 DOP IPSA 0.32%
190,000 185,730 199,130 13,833 DOP IPSA 0.12%
3,400,000 3,402,735 3,979,231 576,331 DOP IPSA 2.18%
250,000 249,787 274,220 24,439 DOP IPSA 0.16%
500,000 540,861 556,538 (20,034) DOP IPSA 0.32%
600,000 654,873 684,483 9,282 DOP IPSA 0.38%
10,595,000 10,118,171 10,608,265 798,566 DOP IPSA 6.78%
100,000 100,100 100,628 (909) DOP IPSA 0.06%
5,000,000 5,941,518 5,477,120 (426,280) DOP IPSA 3.20%
4,110,000 3,582,349 3,889,412 512,533 DOP IPSA 2.63%
972,473 972,517 1,108,520 136,001 usD IPSA 0.62%
3,027,926 3,027,926 3,373,506 345,580 usD IPSA 1.94%
822,181 877,927 940,733 43,903 usD IPSA 0.53%
1,531,865 1,531,877 1,671,823 139,944 uUsbD BVRD 0.98%
26,521,980 26,521,980 28,605,145 2,083,169 usD IPSA 16.99%
923,849 963,488 1,029,289 60,631 uUsbD IPSA 0.59%
156,185,274 161,398,531 170,518,205 9,570,698 100.00%

36
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Estado de la cartera de inversiones

Al 31/12/15

En Pesos Dominicanos

3. Contratos de compra spot
a) Titulos valores de deuda

Fechade
Contratos de compra pacto
D01002253628 31-Dec-14
D0O1002260722 31-Dec-14
b) Acciones
Fechade
Contratos de compra pacto
N/A N/A
c) Divisas
Fechade
Contratos de compra pacto
N/A N/A
d) Divisas Implicitas
Fechade
Contratos de compra pacto
N/A N/A
e) Oro
Fechade
Contratos de compra pacto
N/A N/A

4. Contratos de venta spot
a) Titulos valores de deuda

Fechade
Contratos de compra pacto
D0O1002253628 31-Dec-14
D0O1002260722 31-Dec-14
b) Acciones
Fechade
Contratos de compra pacto
N/A N/A

Fechade
valor
2-Jan-15
2-Jan-15

Fechade
valor
N/A

Fechade
valor
N/A

Fechade
valor
N/A

Fechade
valor
N/A

Fechade
valor
2-Jan-15
2-Jan-15

Fecha de
valor
N/A

Monto
nominal

400,000

200,000
600,000

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal

400,000

200,000
600,000

Monto
nominal
N/A

Precio
pactado
101.8098%
105.0007%

Precio
pactado
N/A

Precio
pactado
N/A

Precio
pactado
N/A

Precio
pactado
N/A

Precio
pactado

101.8098%
105.0007%

Precio
pactado
N/A

37

Valor de Superavit no
mercado realizado
407,239 (11,456)
210,001 3,579
617,240 (7,877)
Valor de Superavit no
mercado realizado
N/A N/A
Valor de Superavit no
mercado realizado
N/A N/A
Valor de Superavit no
mercado realizado
N/A N/A
Valor de Superavit no
mercado realizado
N/A N/A
Valor de Superavit no
mercado realizado (b)
407,239 11,456
210,001 (3,579)
617,240 7,877
Valor de Superavit no
mercado realizado
N/A N/A

Moneda de
denominacion

DOP
DOP

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacion
DOP
DOP

Moneda de
denominacion
N/A

Bolsa de
valores

IPSA
IPSA

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
IPSA
IPSA

Bolsa de
valores
N/A
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Estado de la cartera de inversiones
Al 31/12/15
En Pesos Dominicanos

c) Divisas

Contratos de compra
N/A

d) Divisas Implicitas

Contratos de compra
N/A

e) Oro

Contratos de compra
N/A

Fecha de
pacto
N/A

Fecha de
pacto
N/A

Fecha de
pacto
N/A

5. Contratos de compra forward

a) Titulos Valores de Deuda

Contratos de compra
N/A

b) Acciones
Contratos de compra
N/A

c) Divisas

Contratos de compra
N/A

d) Divisas Implicitas

Contratos de compra
N/A

e) Oro

Contratos de compra
N/A

Fecha de
pacto
N/A

Fechade
pacto
N/A

Fechade
pacto
N/A

Fecha de
pacto
N/A

Fecha de
pacto
N/A

Fecha de
valor
N/A

Fecha de
valor
N/A

Fecha de
valor
N/A

Fecha de
valor
N/A

Fechade
valor
N/A

Fechade
valor
N/A

Fecha de
valor
N/A

Fechade
valor
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Precio
pactado
N/A

Precio
pactado
N/A

Precio
pactado
N/A

Precio
Pactado
N/A

Precio
pactado
N/A

Precio
pactado
N/A

Precio
pactado
N/A

Precio
pactado
N/A

38

Valor de
mercado
N/A

Valor de
mercado
N/A

Valor de
mercado
N/A

Valor de
mercado
N/A

Valor de
mercado
N/A

Valor de
mercado
N/A

Valor de
mercado
N/A

Valor de
mercado
N/A

Superavit no
realizado
N/A

Superavit no
realizado
N/A

Superavit no
realizado
N/A

Superavit no
realizado
N/A

Superavit no
realizado
N/A

Superavit no
realizado
N/A

Superavit no
realizado
N/A

Superavit no
realizado
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacién
N/A

Moneda de
denominacién
N/A

Moneda de
denominacién
N/A

Moneda de
denominacién
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacién
N/A

Moneda de
denominacién
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

En Pesos Dominicanos

Estado de la cartera de inversiones
Al 31/12/15

6. Contratos de venta forward
a) Titulos Valores de Deuda

Contratos de Fechade
compra pacto
N/A N/A
b) Acciones
Contratos de Fecha de
compra pacto
N/A N/A
c) Divisas
Contratos de Fechade
compra pacto
N/A N/A
d) Divisas Implicitas
Contratos de Fecha de
compra pacto
N/A N/A
e) Oro
Contratos de Fecha de
compra pacto
N/A N/A

7. Contratos de compra a futuros

Fechade
valor
N/A

Fecha de
valor
N/A

Fechade
valor
N/A

Fecha de
valor
N/A

Fecha de
valor
N/A

a) Titulos Valores de Deuda Cuenta 6.1.5

Contratos de Fecha de
compra pacto
N/A N/A
b) Acciones Cuenta 6.1.5
Contratos de Fechade
compra pacto
N/A N/A
c) Divisas Cuenta 6.1.3
Contratos de Fechade
compra pacto
N/A N/A

Fecha de
valor
N/A

Fechade
valor
N/A

Fecha de
valor
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Precio
pactado
N/A

Precio
pactado
N/A

Precio
pactado
N/A

Precio
pactado
N/A

Precio
pactado
N/A

Precio
pactado
N/A

Precio
pactado
N/A

Precio
pactado
N/A

39

Valor de
mercado
N/A

Valor de
mercado
N/A

Valor de
mercado
N/A

Valor de
mercado
N/A

Valor de
mercado
N/A

Valor de
mercado
N/A

Valor de
mercado
N/A

Valor de
mercado
N/A

Superavit no
realizado
N/A

Superavit no
realizado
N/A

Superavit no
realizado
N/A

Superavit no
realizado
N/A

Superavit no
realizado
N/A

Superavit no
realizado
N/A

Superavit no
realizado
N/A

Superavit no
realizado
N/A

Moneda de
denominacién
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Estado de la cartera de inversiones

Al 31/12/15

En Pesos Dominicanos

d) Oro Cuenta 6.1.4

Contratos de Fecha de Fecha de
compra pacto valor
N/A N/A N/A

8. Contratos de venta a futuros

a) Titulos Valores de Deuda Cuenta 6.1.5

Contratos de Fecha de Fecha de
compra pacto valor
N/A N/A N/A
b) Acciones Cuenta 6.1.5
Contratos de Fecha de Fechade
compra pacto valor
N/A N/A N/A
c) Divisas Cuenta 6.1.3
Contratos de Fecha de Fecha de
compra pacto valor
N/A N/A N/A
d) Oro Cuenta 6.1.4
Contratos de Fecha de Fecha de
compra pacto valor
N/A N/A N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

Monto
nominal
N/A

9. Inversiones en otras obligaciones (Otras Inversiones)

Otras Valor
Cddigo ISIN inversiones nominal
N/A N/A N/A

Costo

amortizado

N/A

Precio Valor de Superavit no
pactado mercado realizado
N/A N/A N/A
Precio Valor de Superavit no
pactado mercado realizado
N/A N/A N/A
Precio Valor de Superavit no
pactado mercado realizado
N/A N/A N/A
Precio Valor de Superavit no
pactado mercado realizado
N/A N/A N/A
Precio Valor de Superavit no
pactado mercado realizado
N/A N/A N/A
Valor de  Superavit no Moneda de
mercado realizado denominacion
N/A N/A N/A
40

Moneda de
denominacién
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Moneda de
denominacién
N/A

Moneda de
denominacion
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Bolsa de
valores
N/A

Porcentaje de
participaciéon
N/A
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Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Estado de la cartera de inversiones
Al 31/12/15
En Pesos Dominicanos

10. Depésitos y titulos valores disponibilidad restringida
Titulos valores de Valor Costo Valor de Superavit no Moneda de Bolsa de Porcentaje de
Cddigo ISIN deuda nominal amortizado mercado realizado (b) denominacién valores participacion

D01002243025 Certificados

Inversién Especial

Banco Central De

La Rep. Dom. 10,000,000 10,047,612 10,079,960 (9,820) DOP IPSA 29.41%
D01002257728 Certificados

Inversién Especial

Banco Central De

La Rep. Dom 24,000,000 27,120,708 27,337,704 153,672 DOP IPSA 70.59%

34,000,000 37,168,320 37,417,664 143,852 100.00%

(a) Lassiglas BVRD e IPSA se refieren a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana e Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa,
respectivamente.

(b) El superavit no realizado corresponde a la diferencia entre el costo de adquisicion del titulo y su valor de mercado.

N/D: No disponible
N/A: No aplica

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Rafael A. Del Toro G. Juan Mustafa Laura Javier Tejada
Presidente del Consejo Gerente General Contadora
41
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Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

Datos generales sobre la institucion

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa (en adelante el Puesto de Bolsa), subsidiaria del
Grupo Popular, S. A,, fue constituida el 28 de septiembre de 1992 bajo las leyes de la Republica
Dominicana. Se dedica a la intermediacion bursatil por medio de los corredores de bolsa, prestar
asesoria en materia de valores y operaciones del mercado de valores, realizar operaciones por
cuenta propia que faciliten la colocacion de valores o que contribuyan a dar mayor estabilidad a
los precios de los valores y toda otra actividad propia de los intermediarios de valores autorizados.

El Puesto de Bolsa esta domiciliado en el Piso 3 de la Torre Popular, en la interseccion de las
avenidas John F. Kennedy y Maximo Gomez, de la ciudad de Santo Domingo.

Sus principales funcionarios son:

Nombre Posicién

Rafael A. Del Toro Presidente del Consejo

A. Alejandro Santelises Vice Presidente del Consejo
Juan Mustafa Gerente

Laura Javier Tejada Contadora

Los estados financieros fueron aprobados para su emisién el 22 de marzo de 2016 por el Consejo
de Administracion del Puesto de Bolsa.

Principales politicas contables

Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las practicas de contabilidad
requeridas para los intermediarios de valores por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (SIV) y los reglamentos, resoluciones y circulares emitidos por esa Superintendencia.
Las practicas de contabilidad para los intermediarios de valores difieren en ciertos aspectos,
incluyendo de forma y presentacion de los estados financieros, con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera aplicables para intermediarios de valores; por consiguiente los estados
financieros no pretenden presentar la situacion financiera, resultados de las operaciones y flujos
de efectivo de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Las notas a los estados financieros se presentan numeradas de 1 a 21 y se corresponden con el
formato de reportes requeridos de acuerdo al Capitulo IV del Manual de Contabilidad y el Plan de
Cuentas de la SIV.

Registros contables, moneda y valuaciéon de activos y pasivos en moneda
extranjera

El Puesto de Bolsa mantiene sus libros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos
(DOP). Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan a la tasa de cambio de cierre
establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana a la fecha de cierre de los estados
financieros. Las diferencias entre las tasas de cambio de las fechas en que las transacciones se
originan y aquellas en que se liquidan, se incluyen en los resultados corrientes.
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2.3

2.4

2.5

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, y los montos reportados de ingresos y gastos
durante el periodo. Los estimados se usan principalmente para contabilizar las provisiones
regulares y automaticas, valor razonable de los instrumentos financieros, deterioro de los activos
de largo plazo, impuesto sobre la renta y contingencias. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Disponibilidades
Las disponibilidades comprenden los billetes y monedas en caja y los depdsitos en bancos
comerciales, presentados en el balance general resumido.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en una
entidad, o un contrato que crea una obligacién contractual o derecho de entregar o recibir efectivo
u otro instrumento financiero de una segunda entidad en términos potencialmente favorables con
la primera entidad.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Puesto de Bolsa, su valor en
libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados con
base en su valor en libros segun estan reflejados en el balance general resumido del Puesto de
Bolsa. Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es similar al valor en el mercado
debido al periodo relativamente corto de tiempo entre el origen de los instrumentos y su
realizacion. En esta categoria estan incluidos: efectivo, cuentas e intereses por cobrar, pasivos
financieros y cuentas por pagar.

Inversiones para comercializacién

El Puesto de Bolsa vallia a precios de mercado todos los titulos de deuda clasificados como para
comercializacion (Portafolio TVD “T”). Actualmente, el Puesto de Bolsa tiene diversas inversiones
en moneda local y dolares estadounidenses, la mayoria se compone de titulos emitidos por el
Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD), asi como por el Ministerio de Hacienda y
bonos corporativos.

Estos titulos se valoran diariamente utilizando técnicas de valor presente, descontando los flujos
de efectivo de los cupones y el principal (o valor facial) utilizando una curva de tasas de
rendimiento o “yield” promedio ponderado del Gltimo dia de transaccion en el mercado del mismo
titulo o de un titulo con caracteristicas similares (en términos de tasa nominal, emisor y fecha de
vencimiento), obtenidos de la informacidon publicada por la Bolsa de Valores de Republica
Dominicana, para titulos del BCRD y bonos corporativos, o por la Direccion General de Crédito
Publico, para los titulos del Ministerio de Hacienda. Dichas informaciones permanecen hasta la
proxima cotizacion disponible. Este proceso como minimo asegura que los precios aplicados
pueden ser verificados y comprobados de manera independiente.

Para el descuento de los flujos de efectivo de cada instrumento, se utiliza el método de
interpolacion lineal para estimar la tasa de descuento a ser aplicada en cada fecha de
materializacion de los flujos, con base a la curva de rendimiento construida y que se comenta en el
parrafo anterior.
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Inversiones mantenidas al vencimiento

Las inversiones mantenidas al vencimiento son valuadas a su costo amortizado, siguiendo los
lineamientos establecidos por la Norma para los Intermediarios de Valores. Al 31 de diciembre de
2015y 2014 el Puesto de Bolsa no posee inversiones bajo esta clasificacion.

Inversiones en acciones para comercializacion

Las inversiones en cuotas de participacion en fondos de inversion cerrados y fondos en
fideicomiso son valuadas utilizando el Gltimo precio cotizado en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana. Dicho precio permanece hasta la préxima cotizacion disponible.
Adicionalmente para los fondos de inversién abiertos el puesto de bolsa toma el precio de la cuota
de participacion publicado por el fondo de inversion.

Inversiones en acciones permanentes
Las inversiones en acciones en donde no se posee influencia significativa se registran al costo. Los
ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

Contratos de compra y venta spot de titulos valores de deuda (TVD)

Los contratos de compra y venta spot de TVD pactados en el portafolio “T” generan ganancias o
pérdidas. La contabilizacion de esas ganancias o pérdidas se registra en las cuentas de ganancia en
activos financieros o pérdida en activos financieros, segun corresponda. Los contratos spot de
compra y venta de TVD pactados en T+n (n = hasta tres dias habiles), se valoran diariamente,
generando la correspondiente ganancia o pérdida.

La contabilizacion de los contratos de compra y venta spot de TVD se realiza a su precio de
mercado del dia de la transaccion hasta su liquidacion y la ganancia o pérdida resultante, se
registra en las cuentas de ganancia por ajuste a valor de mercado o pérdida por ajuste a valor de
mercado, segln corresponda.

Contratos de compra y venta a plazo de titulos de valores de deuda (TVD) (Forward)
Los contratos de compra y venta forward de TVD son aquellos que se pactan a un plazo mayor de
3 dias habiles.

Los contratos forward de titulos valores de deuda, tanto de compra como de venta, constituyen
derechos y obligaciones derivados de estos contratos, que se registran en cuentas contingentes,
por el monto pactado, hasta la liquidacién de la mismay se valoran para determinar la ganancia o
pérdida de la transaccion.

El valor razonable es determinado calculando, para cada forward, el valor futuro por el cual el
Puesto de Bolsa pactaria una operacion similar con base en el valor de mercado del activo
subyacente a la fecha de la valoracion, y de sus flujos futuros de efectivo asociados a dicho activo,
por el plazo restante desde la fecha de cierre hasta la fecha de vencimiento. La ganancia o pérdida
no realizada se obtiene de la diferencia entre el precio pactado originalmente en el contrato
forward y el valor razonable mencionado anteriormente.

Las ganancias o pérdidas no realizadas resultantes de la valoracion de los contratos de compra
forward de titulos valores, traidas a valor presente, se registran en resultados, en el subgrupo
ganancias por ajuste a valor de mercado, cuando el efecto es incremento o en el subgrupo pérdida
por ajuste a valor de mercado, cuando el efecto es disminucion.

Obligaciones con instituciones financieras

Las obligaciones con instituciones financieras son reconocidas inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
estas obligaciones se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

El Puesto de Bolsa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.
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2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

Otros activos
Los otros activos incluyen los anticipos de impuesto sobre la renta y otros pagos ain no
devengados. Se imputan a resultado a medida que se devenga el gasto.

Reconocimiento de ingresos financieros

Los rendimientos por disponibilidades e inversiones se registran sobre base de acumulacion de
interés simple. Los ingresos por primas y descuentos en compra de inversiones se reconocen en
resultados con base al método de lo devengado utilizando la tasa de interés efectiva.

Los ingresos por honorarios y comisiones se reconocen cuando se devengan. Las comisiones por la
colocacién de emisiones se reconocen como ingresos diariamente segun se va colocando la
emision.

Las ganancias y pérdidas en la venta de activos financieros se reconocen a la fecha de liquidacion
de cada transaccién. Las ganancias y pérdidas por cambios en el valor razonable se reconocen a la
fecha de valoracion.

Ingresos y gastos extraordinarios

Se reconocen como ingresos y gastos extraordinarios las comisiones cobradas a clientes a cuenta
de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana y Depo6sito Centralizado de Valores, S. A.
(Cevaldom), y pagadas a dichas entidades, como parte de las transacciones de compra y venta de
titulos e inversiones. Estos ingresos y gastos se reconocen a la fecha de liquidacion de las
transacciones que la generan.

Impuesto sobre la renta e impuesto diferido

El gasto de impuesto sobre la renta estd compuesto por el impuesto del afio corriente y el
impuesto sobre la renta diferido. ElI impuesto sobre la renta corriente se estima sobre las bases
establecidas por el Codigo Tributario de la Republica Dominicana y sus modificaciones. El gasto
total del impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de resultados.

El impuesto sobre la renta diferido se registra siguiendo el método de pasivo. De acuerdo con este
método, el impuesto diferido surge como resultado de reconocer los activos y pasivos por el efecto
impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre las bases contable y fiscal. Los
activos y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a ser aplicadas a
la ganancia impositiva en los afios en que esas diferencias temporales se espera sean recuperadas
0 compensadas, y se reconoce en la medida en que se tenga la certeza de que se generard una
ganancia imponible que esté disponible para ser utilizada contra la diferencia temporal.

Baja de un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando la entidad pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran 0 son
transferidos.

Deterioro de los activos financieros

Los activos financieros son evaluados a la fecha del balance general para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado solamente cuando existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o méas eventos que hayan ocurrido después
de que el activo haya sido reconocido (evento de pérdida) y que ese evento de pérdida tenga un
impacto sobre los flujos futuros del activo financiero que pueda ser cuantificable.

La pérdida por deterioro de un activo financiero medido a costo amortizado es calculada como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
descontados a la tasa de interés efectivo original.

Los activos financieros individualmente significativos son evaluados por deterioro sobre la base
individual. Los demas activos financieros son evaluados colectivamente en grupos que tienen
caracteristicas de riesgos similares. Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en los
resultados.
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3. Cambios en politicas contables

Al 31 de diciembre de 2015 el Puesto de Bolsa no realiz6 cambios en sus politicas contables
respecto al mismo afio que terminé el 31 de diciembre de 2014.

4. Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre de 2014 el Puesto de Bolsa presenta activos sujetos a restricciones por un valor
de DOP 758,728,413 (2014: DOP 37,417,664) como garantia de oligaciones con una institucién
financiera.

5. Composicion de las partidas de los estados financieros

Un resumen de los gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014 se presenta a
continuacion:

31/12/2015 31/12/2014
(En pesos dominicanos)

Gastos de personal

Sueldos y salarios 16,671,647 14,215,780
Bonificacion 17,924,618 16,921,483
Otros beneficios 5,770,817 3,365,478
Prestaciones laborales 1,182,911 2,722,845
Seguros social y patronal 2,639,553 2,232,327
Regalia pascual 1,520,675 1,339,922
Vacaciones 924,453 1,076,116
Capacitacion 1,089,801 775,531
Seguro médico 666,342 374,281
Atenciones al personal 511,009 248,316

48,901,826 43,272,079

31/12/2015 31/12/2014
(En pesos dominicanos)

Gastos generales y administrativos

Honorarios y servicios contratados (a) 15,931,955 14,700,165
Otros impuestos 8,742,183 1,059,257
Tarifas de supervision de la Superintendencia de Valores 5,371,241 5,020,815
Cuotas y membresias (Nota 14) 1,890,625 1,350,000
Alquiler 1,719,208 0
Amortizacion de licencias compradas 1,676,748 1,670,572
Derecho de uso de software (Nota 14) 1,005,000 600,000
Amortizacion (otros) 746,224 0
Depreciacion 118,486 40,842
Seguros 28,279 96,844
Promocion y publicidad 0 622,946
Materiales de oficina 0 127,345
Otros gastos 3,354,071 2,775,682

40,584,020 28,064,468
Total gastos generales y administrativos 89,485,846 71,336,547

(@ Incluye DOP 7,773,840 (2014: DOP 7,441,122) por servicios contratados con una empresa
relacionada (Nota 19 inciso (a)).
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6.

Inversiones
(a) Inversiones en titulos de deuda, acciones y otros
Las inversiones en titulos de deuda, acciones y otros han sido clasificadas en los estados

financieros de acuerdo con la intencién de la gerencia. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las
inversiones en valores son:

31/12/2015 31/12/2014
Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa (En pesos dominicanos)
Inversiones

Portafolio de Inversién en Titulos Valores de Deuda para

Comercializacion - Portafolio TVD "T" 546,037,297 170,518,205
Portafolio de Acciones para Comercializacién - Portafolio de

Acciones "T" 173,489,701 0
Portafolio de Inversiones en Otras Inversiones (Otras

Obligaciones) 20,000,000 0
Depdsitos y Titulos Valores de Disponibilidad Restringida 758,728,413 37,417,664
Total 1,498,255,411 207,935,869

(b) Imversiones en titulos valores de deuda para comercializacion — Portafolio
TVD “T”

Los titulos valores de deudas clasificados en el Portafolio de Inversién en Titulos Valores de Deuda
para Comercializacion - Portafolio TVD “T”, presentadas al valor razonable, se presentan a
continuacion:

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Portafolio de Inversion en Titulos Valores de Deuda para
Comercializacion - Portafolio TVD "T" 31/12/2015 31/12/2014
(En pesos dominicanos)

Titulos Valores de Deuda emitidos o avalados

incondicionalmente por el Gobierno Central del Pais 153,839,243 22,424,965
Titulos Valores de Deuda emitidos o avalados

incondicionalmente por el Banco Central de Republica

Dominicana (BCRD) 360,380,927 112,472,743
Titulos Valores de Deuda objeto de oferta publica emitidos por
Bancos del Pais 303,088 0

Titulos Valores de Deuda emitidos por Empresas del Pais
distintas a Bancos, Asociaciones de Ahorros y Préstamos,
Intermediarios de Valores, Compaifiias de Seguro y
Reaseguro y Agentes de Cambio del Pais (Empresas del
Pais), objeto de oferta publica aprobada por la
Superintendencia de Valores 31,514,039 35,620,497

Total 546,037,297 170,518,205
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Los vencimientos de las inversiones en el Portafolio de Inversion en Titulos Valores de Deuda para
Comercializacion - Portafolio TVD “T”, son los siguientes:

Inversiones Popular, S. A. -
Puesto de Bolsa 31/12/2015 31/12/2014

Vencimiento de Inversiones
TVD - Portafolio de Inversion
en Titulos Valores de Deuda

para Comercializacion - Costo Valor Costo Valor

Portafolio TVD "T" amortizado mercado amortizado mercado
Hasta un (1) mes 0 0 0 0
Entre uno (1) y tres (3) meses 5,952,704 5,990,916 1,540,568 1,542,062
Entre tres (3) meses y un (1) afio 13,933,648 14,018,386 10,919,993 11,040,224
Entre uno (1) y cinco (5) afios 302,275,639 312,399,027 105,213,189 111,300,442
De cinco (5) afios en adelante 213,663,631 213,628,968 43,724,780 46,635,477
Total 535,825,622 546,037,297 161,398,530 170,518,205

(¢) Inversiones en acciones para la comercializacién — Portafolio TVD “T”

Los titulos valores de deudas clasificados en el Portafolio de Inversién en Acciones para
Comercializacion - Portafolio TVD “T”, presentadas al valor razonable, se detallan a continuacion:

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Portafolio de Inversion en Acciones para Comercializacion -
Portafolio TVD "T" 31/12/2015 31/12/2014

(En pesos dominicanos)

Cuotas de participacion emitidos por Fondos de Inversion del Pais 72,576,186 0
Valores de Fideicomisos emitidos por Fondos de Fideicomisos del

Pais 100,913,515 0
Total 173,489,701 0

(d) Inversiones en otras obligaciones (Otras inversiones)

Los titulos valores de deudas clasificados en el Portafolio de Inversion de Otras Obligaciones
(Otras Inversiones), presentadas al valor razonable, se detallan a continuacion:

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
Portafolio de Inversion en Otras Obligaciones (Otras
Inversiones) 31/12/2015 31/12/2014
(En pesos dominicanos)

Otras Inversiones — Obligaciones nominativas emitidas por Bancos
del Pais, depdésitos y colocaciones 20,000,000 0

Total 20,000,000 0
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Los vencimientos de las inversiones en el Portafolio de Inversion en Titulos Valores de Deuda para
Comercializacion - Portafolio TVD “T”, son los siguientes:

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de

Bolsa 31/12/2015 31/12/2014
Vencimiento de Inversiones del Portafolio

de Inversion en Otras Obligaciones Costo Valor Costo Valor

(Otras Inversiones) amortizado mercado amortizado mercado
Hasta un (1) mes 0 0 0 0
Entre uno (1) y tres (3) meses 20,000,000 20,000,000 0 0
Entre tres (3) meses y un (1) afio 0 0 0 0
Entre uno (1) y cinco (5) afios 0 0 0 0
De cinco (5) afios en adelante 0 0 0 0
Total 20,000,000 20,000,000 0 0

(e) Inversiones en titulos valores de deuda para comercializar — Portafolio TVD

“T”
Inversiones Popular, S. A. — Puesto de 31/12/2015
Bolsa (En pesos dominicanos)
Portafolio de Inversion en Titulos Ganancia Pérdida
Valores de Deuda para Costo de bruta no bruta no Valor de
Comercializacion - Portafolio TVD "T"  adquisicion realizada realizada mercado

Titulos Valores de Deuda emitidos o

avalados incondicionalmente por el

Gobierno Central del Pais 155,382,188 0 1,542,945 153,839,243
Titulos Valores de Deuda emitidos o

avalados incondicionalmente por el

Banco Central de Republica Dominicana

(BCRD) 351,791,066 8,589,861 0 360,380,927
Titulos Valores de Deuda objeto de

oferta publica emitidos por Bancos del

Pais 300,002 3,086 0 303,088
Titulos Valores de Deuda emitidos por

Empresas del Pais distintas a Bancos,

Asociaciones de Ahorros y Préstamos,

Intermediarios de Valores, Compafiias de

Seguro y Reaseguro y Agentes de

Cambio, del Pais (Empresas del Pais),

objeto de oferta publica aprobada por la

Superintendencia de Valores 29,488,771 2,025,268 0 31,514,039

Total 536,962,027 10,618,215 1,542,945 546,037,297
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Inversiones Popular, S. A. — Puesto de 31/12/2014

Bolsa (En pesos dominicanos)
Portafolio de Inversién en Titulos Ganancia Pérdida
Valores de Deuda para Costo de bruta no bruta no Valor de
Comercializacion - Portafolio TVD "T"  adquisicién realizada realizada mercado
Titulos Valores de Deuda emitidos o

avalados incondicionalmente por el

Gobierno Central del Pais 21,415,806 1,009,159 0 22,424,965
Titulos Valores de Deuda emitidos o

avalados incondicionalmente por el

Banco Central de Republica Dominicana

(BCRD) 106,584,431 5,888,312 0 112,472,743
Titulos Valores de Deuda emitidos por

Empresas del Pais distintas a Bancos,

Asociaciones de Ahorros y Préstamos,

Intermediarios de Valores, Compafiias

de Seguro y Reaseguro y Agentes de

Cambio, del Pais (Empresas del Pais),

objeto de oferta publica aprobada por la

Superintendencia de Valores 32,947,270 2,673,227 0 35,620,497
Total 160,947,507 9,570,698 0 170,518,205
(f) Inversiones en acciones para comercializar — portafolio TVD “T”
Inversiones Popular, S. A. — Puesto de 31/12/2015

Bolsa (En pesos dominicanos)
Portafolio de Inversion en Titulos Ganancia Pérdida
Valores de Deuda para Costo bruta no bruta no Valor de
Comercializacién - Portafolio TVD "T*  adquisicién  realizada  realizada  mercado
Cuotas de participacion emitidos por

Fondos de Inversion del Pais 72,324,223 251,963 0 72,576,186
Valores de Fideicomisos emitidos por

Fondos de Fideicomisos del Pais 98,791,650 2,121,865 0 100,913,515
Total 171,115,873 2,373,828 0 173,489,701
Inversiones Popular, S. A. — Puesto de 31/12/2014

Bolsa (En pesos dominicanos)
Portafolio de Inversion en Titulos Ganancia Pérdida
Valores de Deuda para Costo bruta no bruta no Valor de
Comercializacién - Portafolio TVD "T"  adquisicién  realizada  realizada ~ mercado ”
Cuotas de participacion emitidos por

Fondos de Inversién del Pais 0 0 0 0
Valores de Fideicomisos emitidos por

Fondos de Fideicomisos del Pais 0 0 0 0
Total 0 0 0 0
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(g) Depésitos y titulos valores de disponibilidad restringida

Los titulos valores de deudas clasificados en el Portafolio de Depésitos y Titulos Valores de

Disponibilidad Restringida, presentadas al valor razonable, se detallan a continuacién:

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Portafolio de Depésitos y Titulos Valores de Disponibilidad

Restringida

31/12/2015

31/12/2014

(En pesos dominicanos)

Titulos Valores de Deuda emitidos o avalados incondicionalmente por el

Banco Central de Republica Dominicana (BCRD)

Total

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de
Bolsa

Portafolio de Depdsitos y Titulos
Valores de Disponibilidad
Restringida

Depdsitos y Titulos Valores en Garantia —
Portafolio TVD “T"

Total

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de
Bolsa

Portafolio de Depdsitos y Titulos

Valores de Disponibilidad Restringida

Depdsitos y Titulos Valores en Garantia —
Portafolio TVD “T”

Total

758,728,413 37,417,664
758,728,413 37,417,664
31/12/2015
(En pesos dominicanos)
Valor Valor Valor
Costo nominal en libros mercado
763,575,515 716,160,000 758,728,413 758,728,413
763,575,515 716,160,000 758,728,413 758,728,413
31/12/2014
(En pesos dominicanos)
Valor Valor Valor
Costo nominal en libros mercado
37,273,812 34,000,000 37,417,664 37,417,664
37,273,812 34,000,000 37,417,664 37,417,664

Los vencimientos de las inversiones en el Portafolio de Depdsitos y Titulos Valores de
Disponibilidad Restringida, son los siguientes:

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de
Bolsa

Vencimiento de Inversiones TVD -
Portafolio de Inversion en Titulos
Valores de Deuda para
Comercializacion - Portafolio TVD "T"

Hasta un (1) mes

Entre uno (1) y tres (3) meses
Entre tres (3) meses y un (1) afio
Entre uno (1) y cinco (5) afios
De cinco (5) afios en adelante

Total

31/12/2015 31/12/2014
Costo Valor Costo Valor
amortizado mercado amortizado mercado
0 0 0 0
133,904,596 132,918,456 10,047,612 10,079,960
0 0 0 0
427,594,448 426,844,408 0 0
199,496,756 198,965,549 27,120,708 27,337,704
760,995,800 758,728,413 37,168,320 37,417,664

El Puesto de Bolsa posee concentracion de riesgo en sus inversiones (ver explicacién en Nota 20

(b))
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7. Activos financieros con riesgo de crédito directo
El Puesto de Bolsa no mantiene activos financieros con riesgo de crédito directo al 31 de
diciembre de 2015y 2014, es decir, préstamos o anticipos otorgados a clientes.

8. Portafolio de inversiones permanentes en empresas filiales, afiliadas y sucursales

El Puesto de Bolsa no tiene inversiones permanentes en empresas filiales, afiliadas y/o sucursales
en las cuales la institucion posea el control o influencia en su administracion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el portafolio de otras inversiones permanentes se presenta a su

valor de costo e incluye lo siguiente:

31/12/2015
Valor Participacion
Cantidad nominal de capital
de de las social y En pesos
acciones acciones  derechos de dominicanos
Institucién comunes DOP voto 31/12/2015

Deposito Centralizado de Valores,

S. A.- CEVALDOM (a) 1 1,000 0.0016% 1,200
Sociedad OTC Dominicana, S. A. 1 100 0.0033% 100
Bolsa de Valores de la Republica

Dominicana, S. A. (a) 178,514 100 9.9999% 7,113,030
Dividendos por cobrar 93

7,114,423
31/12/2014
Valor Participacién
Cantidad nominal de capital
de de las social y En pesos
acciones acciones derechos de  dominicanos
Institucién comunes DOP voto 31/12/2014
Deposito Centralizado de Valores,

S. A.- CEVALDOM (a) 1 1,000 0.0016% 1,200
Sociedad OTC Dominicana, S. A. 1 100 0.0033% 100
Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, S. A. (a) 136,763 100 9.9999% 7,113,030

7,114,330

(@) El costo de las acciones incluye un adicional de 20% correspondiente al interés de
Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa en el Fondo de Reserva Legal del Patrimonio de
estas entidades. Esta reserva es requerida por la Ley No. 19-00 del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana para todos los actores del mercado de valores.
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9.

10.

Bienes de uso

Un resumen se presenta a continuacion:

31/12/2014
31/12/2015 (En pesos
(En pesos dominicanos) dominicanos)
Otros
Equipo de equipo de
computacion oficina Total Total
Costo:
Saldos al inicio del afio 0 415,073 415,073 0
Adiciones 0 378,991 378,991 415,073
Retiros y descargos 0 0 0 0
Transferencias 494,106 (494,106) 0 0
Reclasificaciones 0 0 0 0
Saldos al final del afio 494,106 299,958 794,064 415,073
Depreciacion:
Depreciacion acumulada al
inicio del afio 0 40,842 40,842 0
Cargos del periodo 69,554 48,930 118,484 40,842
Retiros y descargos 0 0 0 0
Reclasificaciones 22,877 22,877 0 0
Saldos al final del afio 92,431 66,895 159,326 40,842
Bienes de uso, neto 401,675 233,063 634,738 374,231
Otros activos
Un resumen se presenta a continuacion:
31/12/2015 31/12/2014
(En pesos dominicanos)
Cuentas por cobrar no comerciales 482,712 357,759
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 12) 3,130 49,549
Saldo a favor de impuesto sobre la renta (a) 10,610,893 24,987,701
Incremento en el valor de mercado por contratos vigentes 0 15,035
Contratos a Plazo o Forward (FWD) - Incremento Valor de
Mercado C-V TVD "T" 5,825,853 0
Total 16,922,588 25,410,044
Licencias 8,383,740 8,383,740
Menos — Amortizaciéon (3,507,675) (1,830,927)
Total 4,876,065 6,552,813
Seguros pagados por anticipado 226,229 0
Menos — Amortizacion (28,279) 0
Total 197,950 0
Otros gastos anticipados (Cevaldom) 1,958,650 555,532
Amortizacién (909,108) (360,355)
Total 1,049,542 195,177
Total otros activos 23,046,145 32,158,034
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(a) El saldo a favor de impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2015 incluye: i) DOP
2,713,197 (2014: DOP 4,156,226) provenientes del afio anterior y que seran aplicados a las
obligaciones de pagar anticipos de impuesto sobre la renta de Enero — Abril del afio 2016; v ii)
DOP 7,897,696 (2014: DOP 20,831,435) de saldos a favor que se generan en el afio 2015 (Ver

Nota 12).
11. Pasivos financieros

Un resumen se presenta a continuacion:

Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa
Vencimiento de los Pasivos Financieros

OBLIGACIONES A LA VISTA

Montos por entregar al emisor por concepto de
colocacion primaria de titulos valores

Sobregiros en bancos del pais y bancos y otras
instituciones financieras del exterior

Cuentas por Pagar por Operaciones de Compra
Venta Spot de Valores Liquidadas

Pagos Recibidos por Adelantado en Operaciones
de Compra Venta Spot de Valores Pactadas
Pendientes por Liquidar

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
FINANCIERAS

Obligaciones con bancos e instituciones
financieras del pais con tasas de interés anual
de 8.75%

Obligaciones con bancos e instituciones
financieras del exterior con interés anual de 4%
(Nota 20)

Total

Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa
Vencimiento de los Pasivos Financieros

OBLIGACIONES A LA VISTA

Montos por entregar al emisor por concepto de
colocacién primaria de titulos valores

Sobregiros en bancos del pais y bancos y otras
instituciones financieras del exterior

Cuentas por Pagar por Operaciones de Compra
Venta Spot de Valores Liquidadas

Pagos Recibidos por Adelantado en Operaciones
de Compra Venta Spot de Valores Pactadas
Pendientes por Liquidar

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
FINANCIERAS

Obligaciones con bancos e instituciones
financieras del pais a una tasa de interés anual
de 8.75% y 10% (Nota 20)

Obligaciones con bancos e instituciones
financieras del exterior

Total

31/12/2015
Vencimientos
Hasta 1 1-3 3 meses-1 1-5 +5
mes meses afio afios afos
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
32,088,439 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 585,000,000 0 0
0 0 363,752,800 0 0
32,088,439 0 948,752,800 0 0
31/12/2014
Vencimientos
Hasta 1 1-3 3 meses-1 1-5 +5
mes meses afio afos anos
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 637,887 0 0
0 0 0 0 0
0 0 163,100,000 0 0
0 0 0 0 0
0 0 163,737,887 0 0
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12,

13.

Acumulaciones y otros pasivos

Un resumen se presenta a continuacion:

31/12/2015 31/12/2014
(En pesos dominicanos)
Beneficios laborales por pagar 8,843,560 4,953,627
Anticipos por pagar 0 962,100
Impuestos retenidos por pagar 1,422,821 928,819
Cuentas por pagar a proveedores 1,686,023 611,571
Honorarios por pagar 350,106 320,134
Aportes patronales a la seguridad social 271,267 218,534
Aportes a la seguridad social retenidos 104,024 83,542
Reduccién en el valor de mercado por contratos vigentes
Portafolio TVD "T" 22 15,035
Contratos a Plazo o Forward (FWD) — Reduccion Valor de
Mercado C-V TVD 394,343 0
Total 13,072,166 8,093,362

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta en el estado de resultados resumidos para los afios terminados el 31 de

diciembre de 2015 y 2014 esta compuesto de la siguiente manera:

31/12/2015 31/12/2014

(En pesos dominicanos)
Corriente 18,249,976 8,032,863
Diferido del afo 46,419 (22,333)
Gasto de impuesto sobre los dividendos 71,744 54
Impuesto sobre la renta 18,368,139 8,010,584

Impuesto corriente

El 9 de noviembre de 2012 fue promulgada la Ley No. 253-12 sobre Reforma Fiscal, la cual
mantiene la tasa del impuesto sobre la renta en un 29% hasta 2013 y establece un desmonte a 28%
en 2014 y 27% a partir de 2015. En consecuencia, el impuesto sobre la renta corriente que se
presenta para los periodos anuales 2015 y 2014, considera una tasa corporativa del 27% y 28%

respectivamente, sobre la renta neta imponible.

El Codigo Tributario establece ademéas un impuesto anual sobre activos del 1% que aplica, en el
caso de las instituciones intermediarias del mercado de valores, sobre el valor en libros de los
bienes en uso (activos fijos netos de depreciacidon) como se presentan en el balance general
resumido, excluyendo las revaluaciones. EIl impuesto sobre activos es un impuesto alternativo o
minimo, co-existente con el impuesto sobre la renta, debiendo los contribuyentes liquidar y pagar

anualmente el que resulte mayor.
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La conciliacién de los resultados antes de impuestos segun libros con la renta imponible para
propositos fiscales se resume a continuacion:

31/12/2015 31/12/2014
(En pesos dominicanos)

Resultado antes de impuesto sobre la renta 76,608,482 34,284,704
Mas (menos) partidas que generan diferencias:
Permanentes:
Ingresos exentos por bonos del Ministerio de Hacienda (9,008,735) (6,315,673)
Ingresos exentos inversion Fideicomisos (649,774) 0
Otras 966,098 636,939
(8,692,411) (5,678,734)
Temporales:
Diferencia en gasto de amortizacion fiscal (33,792) (15,692)
Ajuste inflacion seguros pagados por anticipado (153,336) 0
Diferencia en cambio del afio anterior (136,438) 98,517
(323,566) 82,825
Renta neta imponible 67,592,505 28,688,795
Gasto de impuesto al 27% (2014: 28%) 18,249,976 8,032,863

El saldo a favor del impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detalla a
continuacion:

31/12/2015 31/12/2014
(En pesos dominicanos)

Impuesto corriente 18,249,976 8,032,847
Anticipos pagados (26,147,672) (28,864,282)
Saldo de impuesto a favor al final del afio (*) (7,897,696) (20,831,435)

(*) El saldo a favor en 2015 y 2014 se presenta en el renglon de otros activos (Nota 10).

Impuesto sobre pago de dividendos

La Ley No. 253-12 sobre Reforma Fiscal descrita anteriormente establecié un impuesto definitivo a
la distribucion de dividendos del 10%, el cual debe ser retenido a los accionistas por la empresa
que realiza el pago y liquidarlo a la Direccion General de Impuestos Internos dentro de los diez
dias del mes siguiente a la remesa.

Impuesto diferido

El movimiento del impuesto sobre la renta diferido activo se presenta a continuacion:

Saldos al Ajuste del Saldos al
31/12/2014 Afio 31/12/2015

(En pesos dominicanos)
Amortizacion de otros activos 12,710 (9,580) 3,130
Diferencia cambiaria 36,839 (36,839) 0
49,549 (46,419) 3,130

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el impuesto sobre la renta diferido activo se incluye en
otros activos (Nota 10).
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14.

15.

Plan de beneficios basados en acciones

El Puesto de Bolsa no posee un plan de beneficios basados en acciones al 31 de diciembre de 2015
y 2014.

Cuentas de orden: Contingencias y compromisos

a) Cuentas contingentes
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Puesto de Bolsa posee balance en cuentas contingentes por:

31/12/2015 31/12/2014
(En pesos dominicanos)

Derechos por contratos de compraventa de titulos valores de

deuda (TVD) 0 1,275,774
Derechos por contratos de compraventa de acciones 11,380,958 0
Derechos por contratos de compraventa de divisas 0 0
Derechos por contratos de compraventa de oro 0 0
Derechos por contratos de compraventa a plazo de valores 1,140,614,849 0
Derechos de activos y pasivos financieros indexados a valores 0 0
Derechos por adquisicién condicionada de titulos valores por

colocaciones garantizadas 0 0

1,151,995,807 1,275,774

b) Encargos de confianza

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Puesto de Bolsa presenta saldos en Cuentas de Encargos de
Confianza de DOP 46,288,911,921 y DOP 40,552,852,999 por Contratos de Mandato para
Apertura y Manejo de Servicio de Custodia de Valores ante Centrales de Valores del Pais y
Contratos de Colocacion de Valores de Oferta Publica pendientes de colocar.

¢) Otras cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Puesto de Bolsa dispone de una linea de crédito por
DOP440,000,000 y USD8,000,000 con dos bancos relacionados y DOP 1,150,000,000 con varios
bancos comerciales no relacionados, de los cuales se tiene disponible el monto de DOP
1,005,000,000 (2014: DOP 786,900,000). De la linea de crédito con un banco relacionado al 31
de diciembre de 2015 tiene disponible DOP 440,000,000 (2014: DOP 250,000,000) (Nota 20

(@)

Al 31 de diciembre de 2015 la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana pag6 dividendos en
acciones por los resultados acumulados de los afios 2012, 2013 y 2014. El monto pagado ascendio
a 134,466 acciones por un valor de DOP 16,067,220.

d) Otros compromisos

El Puesto de Bolsa mantiene un acuerdo con la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.
A., para la utilizacién en sus operaciones del software Sistema de Integrado Bursatil Electrénico
(SIBE). Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Puesto de Bolsa incurrié en
gastos de DOP 600,000 cada afio por el derecho de uso de este software. Los gastos
correspondientes se incluyen en el renglén de gastos generales y administrativos del estado de
resultados resumido como derecho de uso de software (Nota 5).
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16.

16.1

16.2

16.3

90

El Puesto de Bolsa es miembro de la Asociacidn de Puestos de Bolsa de la Republica Dominicana y
de Depdsito Centralizado de Valores, S. A. - CEVALDOM. Por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2015 el Puesto de Bolsa incurrio6 en gastos de DOP 1,875,000 (DOP 1,350,000 en 2014) por los
derechos de membresia en estos organismos. Los gastos correspondientes se incluyen en el
renglon de gastos generales y administrativos del estado de resultados resumido como cuotas y
membresias (Nota 5).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Puesto de Bolsa mantiene acuerdos con un ente relacionado
para recibir servicios varios segun se revela en Nota 20 (a).

Patrimonio
Capital social

El Articulo 62 de la Ley N0.19-00 que regula el mercado de valores de la Republica Dominicana,
con arreglo a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11 establece que el capital
minimo requerido para los puestos de bolsa es DOP 18,100,000. El capital social del Puesto de
Bolsa al 31 de diciembre de 2015y 2014 esta compuesto de:

Autorizadas Emitidas
Cantidad DOP Cantidad DOP
Acciones comunes con valor nominal
de DOP 100
Saldos al 31 de diciembre de 2015 6,500,000 650,000,000 4,850,000 485,000,000

Acciones comunes con valor nominal
de DOP 100
Saldos al 31 de diciembre de 2014 300,000 30,000,000 100,000 10,000,000

Reserva legal requerida

La Ley No. 19-00 requiere que cada titular de acciones pague adicionalmente en numerario y al
momento de su suscripcion, un 20% del valor de cada accién para integrar el Fondo de Reserva
Legal. Dicha reserva no puede ser distribuida entre los accionistas del Puesto de Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la reserva legal requerida es de DOP 13,000,000 y DOP
2,000,000, respectivamente.

Reserva legal comercial

La Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, requiere que las sociedades andénimas y de
responsabilidad limitada efectien una reserva no menor del cinco por cient0 (5%) de las
ganancias realizadas y liquidas arrojadas por el estado de resultados del ejercicio hasta alcanzar el
diez por ciento (10%) del capital social. Esta reserva no estd disponible para la distribucion de
dividendos, excepto en el caso de disolucion del Puesto de Bolsa. Al 31 de diciembre de 2015 la
reserva legal comercial es de DOP 3,912,017 y para el 2014 el Puesto de Bolsa alcanz6 el maximo
nivel requerido de DOP 1,000,000.
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16.4

16.5

17.

Dividendos

El 24 de abril de 2015 la Asamblea General Extraordinaria — Ordinaria Anual de Accionistas
aprobo el pago de dividendos en acciones por DOP 66,000,000, de los cuales DOP 55,000,000 se
cargaron al capital social autorizado del Puesto de Bolsa y DOP 11,000,000 a la reserva legal
requerida establecida en el articulo 62 de la Ley de Mercado de Valores.

El 25 de marzo de 2014 la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas aprobé el pago de
dividendos en efectivo por un total de DOP 50,000,000, importe que ha sido pagado en su
totalidad al 31 de diciembre de 2014.

Indice de capital de riesgo

El Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas para los Intermediarios de Valores y la Resolucion
CNV-2005-10-1V “Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funcionamiento ” emitidos por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV)
establece los niveles minimos de capitalizacion requeridos con base en las proporciones de activos,
pasivos y ciertas operaciones contingentes con riesgo fuera de balance con respecto al patrimonio
del Puesto de Bolsa (indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo). Los elementos para la
determinacion de los indices de capitalizacion estan sujetos a clasificaciones, ponderaciones de
acuerdo a los niveles de riesgo y otros factores establecidos De acuerdo con los indices
mantenidos, el Puesto de Bolsa queda clasificado y autorizado para realizar determinadas
operaciones bursatiles y financieras.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Puesto de Bolsa calificaba dentro de la tipologia de
Actividades Universales de Intermediacion, Corretaje y por Cuenta Propia, de acuerdo a las
caracteristicas de su capital social suscrito y pagado, de su patrimonio liquido y de su patrimonio
y garantias de riesgo primario (Nivel 1)

Los indices mantenidos y requeridos, calculados con base en las cifras presentadas en los estados
financieros del Puesto de Bolsa, se indican a continuacion:

31/12/2015 31/12/2014
indice indice indice indice
mantenido requerido mantenido requerido

indice de patrimonio y

garantias de riesgo 453.86% 15.50% 218.96% 15.50%
indice de patrimonio y

garantias de riesgo primario

(Nivel 1) 453.86% 10.33% 218.96% 10.33%

Instrumentos financieros con riesgo fuera del balance general y otras cuentas de
orden

a) Otras cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Puesto de Bolsa mantiene balances de otras cuentas de orden
segun se revela en Nota 15.
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b) Instrumentos financieros con riesgo fuera del balance general

El Puesto de Bolsa, al 31 de diciembre de 2015 posee instrumentos con riesgo fuera del balance
general. A continuacion un detalle de los instrumentos con riesgo fuera del balance general:

Inversiones Popular, S. A. -

Puesto de Bolsa 31/12/2015

Contratos Derivados
Especulativos

Contratos de compra forward Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de
de titulos valores pacto liquidacion nominal pactado mercado

Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 22/07/2015 18/07/2016 1,909,702 113.0599% 2,147,355
Certificado de Inversién del

Banco Central de la Republica

Dominicana 21/08/2015 08/01/2016 10,000 100.6484% 10,299
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 28/08/2015 08/01/2016 2,910,000 100.8624% 2,997,144
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 02/09/2015 29/08/2016 1,545,949 113.4554% 1,734,828
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 07/09/2015 15/01/2016 90,938 115.5305% 103,502
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 09/09/2015 27/01/2016 25,144,412 115.4412% 25,905,544

Certificado de Inversion del
Banco Central de la Republica

Dominicana 15/09/2015 14/03/2016 90,000 119.3543% 104,624
Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda 17/09/2015 16/09/2016 8,048,031 114.2828% 9,020,649

Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 18/09/2015 06/01/2016 770,000 101.0664% 793,076
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 22/09/2015 15/03/2016 1,030,000 109.6289% 1,143,694
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 06/10/2015 04/01/2016 3,830,000 101.2495% 3,944,870
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 06/10/2015 03/02/2016 3,510,000 110.3966% 3,920,262
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 08/10/2015 06/01/2016 4,810,000 100.7200% 4,954,152
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 09/10/2015 27/01/2016 7,729,747 115.1523% 8,789,335
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 09/10/2015 07/01/2016 6,820,365 114.8064% 7,766,408

Certificado de Inversién del
Banco Central de la Republica

Dominicana 13/10/2015 08/01/2016 90,000 107.9148% 92,695
Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda 14/10/2015 22/01/2016 1,909,702 116.5232% 2,172,337
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Inversiones Popular, S. A. -

Puesto de Bolsa 31/12/2015

Contratos Derivados
Especulativos

Contratos de compra forward Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de
de titulos valores pacto liquidacion nominal pactado mercado

Certificado de Inversion del

Banco Central de la RepuUblica

Dominicana 15/10/2015 13/01/2016 2,520,000 116.0835% 2,943,624
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 16/10/2015 08/01/2016 480,000 100.8489% 494,374
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 16/10/2015 08/01/2016 2,880,000 100.7530% 2,966,245
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 19/10/2015 18/01/2016 3,864,874 115.1595% 4,397,779
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 20/10/2015 28/01/2016 909,382 112.3164% 1,033,958

Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 22/10/2015 20/01/2016 26,900,000 109.5883% 29,932,402
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 27/10/2015 15/03/2016 2,680,000 109.0318% 2,975,825
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 27/10/2015 27/01/2016 8,400,000 115.8058% 9,800,803
Notas de Renta Fija del Banco

Central de la Republica

Dominicana 28/10/2015 14/01/2016 127,030,000 100.3048% 125,365,205
Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda 29/10/2015 27/01/2016 38,694,204 114.8681% 43,998,377

Certificado de Inversién del

Banco Central de la Republica

Dominicana 30/10/2015 28/01/2016 600,000 110.8589% 667,359
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 30/10/2015 29/02/2016 3,450,000 113.0832% 4,015,482
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 04/11/2015 08/01/2016 950,000 101.5272% 978,449
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 04/11/2015 28/01/2016 5,774,576 115.3404% 6,565,633
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 10/11/2015 11/03/2016 279,700,000 107.4822% 299,807,947
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 10/11/2015 20/01/2016 244,400,000 107.3579% 262,189,093

Certificado de Inversion del
Banco Central de la Republica

Dominicana 10/11/2015 08/02/2016 4,320,000 110.7584% 4,804,342
Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda 12/11/2015 10/02/2016 500,000 100.6301% 490,046

Certificado de Inversién del
Banco Central de la Republica
Dominicana 13/11/2015 12/01/2016 550,000 110.8974% 612,158
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Inversiones Popular, S. A. -

Puesto de Bolsa 31/12/2015

Contratos Derivados
Especulativos

Contratos de compra forward Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de
de titulos valores pacto liquidacion nominal pactado mercado

Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 16/11/2015 15/02/2016 2,460,000 110.8771% 2,734,928
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 16/11/2015 15/02/2016 650,000 109.3941% 722,644
Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda 17/11/2015 18/01/2016 4,819,725 115.1859% 5,484,290

Certificado de Inversion del
Banco Central de la Republica

Dominicana 18/11/2015 07/01/2016 90,000 107.1219% 92,696
Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda 18/11/2015 29/01/2016 591,098 112.5429% 672,020

Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 19/11/2015 18/03/2016 3,880,000 112.1373% 4,355,543
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 19/11/2015 04/04/2016 860,000 112.0419% 963,706
Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda 23/11/2015 29/01/2016 6,911,303 115.5828% 7,857,463

Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 23/11/2015 22/01/2016 860,000 113.1795% 970,514
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 24/11/2015 08/01/2016 1,860,000 103.3783% 1,915,700
Bonos Soberanos del Ministerio
de Hacienda 24/11/2015 22/02/2016 5,774,576 100.9911% 5,797,152

Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 27/11/2015 12/01/2016 2,190,000 112.2220% 2,453,000
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 30/11/2015 29/02/2016 600,000 112.7287% 674,766
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 02/12/2015 28/01/2016 8,684,598 114.8265% 10,062,145
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 02/12/2015 05/01/2016 136,407 130.6570% 158,412

Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 02/12/2015 08/01/2016 180,000 101.1760% 184,560
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 02/12/2015 05/01/2016 2,580,000 113.3200% 2,964,312
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 03/12/2015 01/02/2016 5,160,000 112.7617% 5,911,265
Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda 03/12/2015 05/01/2016 1,955,171 113.4855% 2,270,566
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Inversiones Popular, S. A. -
Puesto de Bolsa 31/12/2015
Contratos Derivados

Especulativos

Contratos de compra forward Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de
de titulos valores pacto liquidacion nominal pactado mercado
Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda 03/12/2015 05/01/2016 5,774,576 115.3553% 6,706,090

Certificado de Inversion del
Banco Central de la Republica

Dominicana 04/12/2015 03/03/2016 860,000 112.2387% 983,104
Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda 04/12/2015 03/03/2016 22,000,000 129.8811% 28,707,834

Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 04/12/2015 08/01/2016 100,000 105.6082% 102,533
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 08/12/2015 04/04/2016 510,000 113.0371% 581,258
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 08/12/2015 22/01/2016 1,730,000 113.0617% 1,983,496
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 09/12/2015 08/03/2016 6,010,000 111.9945% 6,867,527
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 09/12/2015 08/01/2016 2,370,000 113.1948% 2,720,937
Certificado de Inversion del

Banco Central de la RepuUblica

Dominicana 09/12/2015 04/04/2016 1,710,000 112.3123% 1,948,925
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 09/12/2015 08/01/2016 81,000 98.4920% 78,740
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 09/12/2015 08/01/2016 1,136,728 117.1392% 1,319,222

Certificado de Inversion del
Banco Central de la Republica

Dominicana 09/12/2015 08/02/2016 2,580,000 112.5101% 2,953,734
Bonos Soberanos del Ministerio

de Hacienda 10/12/2015 08/02/2016 1,773,295 101.4603% 1,755,556
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 10/12/2015 29/01/2016 3,501,121 113.9131% 4,056,130

Certificado de Inversion del

Banco Central de la RepuUblica

Dominicana 11/12/2015 04/04/2016 170,000 113.0028% 193,753
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 11/12/2015 10/03/2016 340,000 113.3376% 388,450
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 11/12/2015 04/04/2016 510,000 112.9658% 581,258
Notas de Renta Fija del Banco

Central de la Republica

Dominicana 15/12/2015 14/01/2016 5,580,000 104.8756% 5,952,426
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Inversiones Popular, S. A. -

Puesto de Bolsa 31/12/2015

Contratos Derivados
Especulativos

Contratos de compra forward Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de
de titulos valores pacto liquidacion nominal pactado mercado

Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 16/12/2015 14/03/2016 1,260,000 113.7525% 1,451,005
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 17/12/2015 16/03/2016 3,600,000 114.1753% 4,166,947
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 17/12/2015 15/04/2016 330,000 98.9070% 325,134
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 17/12/2015 16/03/2016 92,000 97.9098% 90,304
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 17/12/2015 15/02/2016 612,000 97.8853% 598,058

Certificado de Inversion del
Banco Central de la Republica

Dominicana 17/12/2015 15/02/2016 2,350,000 114.2363% 2,711,337
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 17/12/2015 16/03/2016 102,000 98.1270% 100,120
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 18/12/2015 18/01/2016 102,000 97.6446% 99,279
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 18/12/2015 18/04/2016 13,000 100.4668% 12,814
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 18/12/2015 29/01/2016 3,501,121 113.7962% 4,056,130

Notas de Renta Fija del Banco

Central de la Republica

Dominicana 21/12/2015 19/02/2016 18,250,000 106.6232% 19,453,136
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 22/12/2015 22/02/2016 510,000 113.2698% 583,314
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 22/12/2015 05/02/2016 7,350,000 102.1033% 7,534,781
Bonos de Deuda del Ministerio de
Hacienda 23/12/2015 22/03/2016 102,000 98.0449% 100,204

Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 23/12/2015 22/03/2016 1,360,000 112.8584% 1,552,292
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 23/12/2015 22/03/2016 19,950,000 102.2948% 20,447,585
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 23/12/2015 29/02/2016 51,000 97.8977% 49,933
Bonos Soberanos del Ministerio

de Hacienda 23/12/2015 23/03/2016 818,444 98.1151% 807,727

Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 24/12/2015 23/03/2016 2,760,000 115.3069% 3,192,927
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 28/12/2015 26/02/2016 3,410,000 101.9717% 3,495,163
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Inversiones Popular, S. A. -

Puesto de Bolsa 31/12/2015
Contratos Derivados

Especulativos
Contratos de compra forward Fecha de Fecha de Monto Precio Valor de

de titulos valores pacto liquidacion nominal pactado mercado
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 28/12/2015 26/04/2016 1,940,000 102.1530% 1,986,528
Certificado de Inversion del

Banco Central de la Republica

Dominicana 29/12/2015 28/01/2016 17,390,000 111.1540% 19,268,229
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 30/12/2015 29/04/2016 1,030,000 98.3317% 1,016,735
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 30/12/2015 28/04/2016 72,000 98.9234% 71,063
Bonos de Deuda del Ministerio de

Hacienda 31/12/2015 01/02/2016 1,010,000 98.4526% 984,933

Contratos Derivados
Especulativos

Contratos de compra
forward de titulos valores mes

1,019,797,045 1,097,922,208

Contratos de compra
forward de titulos valores

31/12/2015
Vencimiento
Hasta 1 3 meses - 1-5 Mas de
1-3 meses 1 ano afios 5 afos
29,438,834 670,632,146 397,851,228 0 0

18. Valor razonable de los instrumentos financieros

A continuacion se presenta un cuadro comparativo de los valores segun libros contra los valores
razonables de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015y 2014:

(En pesos dominicanos)

31/12/2015 31/12/2014
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable

Activos
Disponibilidades 71,315,381 71,315,381 97,873,382 97,873,382
Inversiones — Titulos Valores de Deuda

para Comercializacion — Portafolio TVD

“T" (a) 546,037,297 546,037,297 170,518,205 170,518,205
Inversiones - Portafolio de Acciones para

la Comercializacion - Portafolio TVD "T" 174,151,969 174,151,969 0 0
Inversiones — Otros Instrumentos de

Deuda 20,000,000 20,000,000 0 0
Inversiones — Depositos y Titulos Valores

de Disponibilidad Restringida 758,728,413 758,728,413 37,417,664 37,417,664
Inversiones Permanentes en Acciones

(b) 7,114,330 N/D 7,114,330 N/D
Intereses, Dividendos y Comisiones por

Cobrar 54,016,925 54,016,925 9,058,377 9,058,377

1,631,364,315 321,981,958
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19.

Pasivos

Obligaciones a la Vista

Obligaciones con Instituciones
Financieras

Intereses, Dividendos y Comisiones por
Pagar

Acumulaciones y Otros Pasivos

Cuentas de Orden

Cuentas Contingentes Deudoras

Instrumentos Financieros fuera del
Balance (a)

(En pesos dominicanos)

31/12/2015 31/12/2014
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable

32,088,439 32,088,439 637,887 637,887
948,752,800 948,752,800 163,100,000 163,100,000
174,881 174,881 628,581 628,581
13,072,166 13,072,166 8,093,362 8,093,362

994,088,286 172,459,830
11,380,958 11,380,980 1,275,774 1,234,481
1,140,614,849  1,097,922,208 0 0

1,151,995,807 1,275,774

(@) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las Inversiones en Titulos Valores de Deuda para
Comercializacion — Portafolio TVD “T” y los Instrumentos Financieros fuera del Balance
generaron ganancias por ajuste de valor de mercado por DOP 566,278,004 (2014: DOP
223,458,134) y pérdidas por ajuste de valor de mercado por DOP 488,808,419 (2014: DOP

179,336,850).

(b) Las inversiones permanentes en acciones estan valoradas a su costo de adquisicion. En la
Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener el
valor de mercado de estas inversiones.

N/D: No disponible.

Posicion en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasivos en moneda extranjera, es el

siguiente:

Ddélares

Disponibilidades

Inversiones

Intereses, dividendos y comisiones
por cobrar

Otros Activos

Obligaciones a la vista

Obligaciones con instituciones
Financieras

Intereses, dividendos y comisiones
por pagar

Honorarios y comisiones por pagar

Acumulaciones y otros pasivos

Posicion neta

31/12/15 31/12/14

USD DOP USD DOP
969,735 44,092,965 36,676 1,621,206
3,697,940 168,141,991 830,911 36,729,016
15,365 698,615 3,112 137,552
28,262 1,285,058 0 0
(705,720)  (32,088,439) 0 0
(8,000,000)  (363,752,800) 0 0
(889) (40,417) 0 0
(20,750) (943,484) ©) (133)
(5,049) (229,562) 0 0
(4,021,106)  (182,836,073) 870,696 38,487,641

Las tasas de cambio utilizadas para convertir a moneda nacional los délares estadounidenses
(USD) fueron DOP 45.4691 y DOP 44.2033 por USD 1 al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

respectivamente.
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20.

Otras revelaciones importantes
(a) Saldos y transacciones con relacionadas

El Puesto de Bolsa es una subsidiaria de Grupo Popular, S. A. y efectia transacciones con
empresas relacionadas. Estas transacciones consisten en compartir empleados, facilidades fisicas
y de administracién de préstamos, intermediacién en la colocacién de papeles comerciales y
manejo de cuentas corrientes, entre otros. Los saldos y transacciones mas importantes con
relacionadas, se presentan como sigue:

31/12/15 31/12/14

(En pesos dominicanos)
Saldos
Disponibilidades 71,299,431 97,806,024
Intereses, dividendos y comisiones por cobrar 415,316 436,258
Obligaciones con instituciones financieras (i) 363,752,800 50,000,000
Intereses por pagar por obligaciones con instituciones financieras 40,417 458,333
Afo terminado el 31 de diciembre de 2015 Montos Ingresos Gastos

(En pesos dominicanos)

Transacciones

Ingresos por honorarios y comisiones (ii) 38,223,262 38,223,262 0
Rendimiento por inversiones en otras obligaciones 0 0 0
Rendimiento por disponibilidades 2,356,758 2,356,758 0
Gastos generales y administrativos:

Honorarios y servicios contratados (iii) 7,773,840 0 7,773,840

Otros gastos generales 40,331 0 40,331
Préstamos recibidos de instituciones financieras —

gastos financieros 763,752,800 0 23,500,296
Venta de titulos valores — pérdida en activos financieros 487,072,900 349,100 0
Afo terminado el 31 de diciembre de 2014 Montos Ingresos Gastos

(En pesos dominicanos)

Transacciones

Ingresos por honorarios y comisiones (ii) 42,874,971 42,874,971 0
Rendimiento por disponibilidades 594,135 594,135 0
Gastos generales y administrativos:

Honorarios y servicios contratados (iii) 7,441,122 0 7,441,122

Otros gastos generales 54,092 0 54,092
Préstamos recibidos de instituciones financieras —

gastos financieros 588,245,061 0 17,715,265
Venta de titulos valores — ganancia en activos

financieros 745,834,550 0 3,947,434

(i) Durante los afios que finalizan el 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Puesto de Bolsa
mantenia una linea de crédito con su relacionada Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco
Multiple por DOP 440,000,000 para ambos afios y USD 8,000,000 con el relacionado
Popular Bank LTD en el afio 2015, habiendo utilizado a Diciembre de 2015 la linea completa
en délares (Diciembre 2014: DOP 50,000,000 de Banco Popular Dominicano, S. A.), segin
se describe en Nota 15 (¢). Esta obligacion devenga intereses a tasa variable.
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(ii)  El Puesto de Bolsa recibe comisiones de sus relacionadas por los servicios de intermediacion
en transacciones de compra y venta de titulos valores y papeles comerciales. Por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Puesto de Bolsa cobré a sus relacionadas
comisiones en un rango de 0.05% a 0.3% sobre los montos transados.

(iii) Corresponde a servicios administrativos, operativos, legales, tecnoldgicos, de recursos
humanos y de auditoria recibidos de las relacionadas Banco Popular Dominicano, S. A. -
Banco Mudltiple y Grupo Popular, S. A conforme a contratos firmados por las partes. Los
gastos incurridos por estos conceptos se incluyen en el renglén de gastos generales y
administrativos del estado de resultados resumido (Nota 5).

(b) Administracion de riesgos financieros

La actividad del Puesto de Bolsa lo expone a una variedad de riesgos financieros cuyos potenciales
efectos adversos son evaluados por la Gerencia para minimizarlos. A continuacion se describen los
riesgos financieros a los que esta expuesto el Puesto de Bolsa:

Riesgo de moneda

El Puesto de Bolsa estd expuesto a los efectos de las fluctuaciones de cambio en los tipos de
moneda. Como se muestra en Nota 19, el Puesto de Bolsa mantiene una posicién neta corta en
divisas en moneda extranjera.

Riesgo crediticio

El Puesto de Bolsa tiene en 2015 y 2014 una alta concentracion de sus inversiones de 84.9% (2014:
82.9%) en titulos valores del Gobierno Dominicano y del Banco Central de la Republica
Dominicana, las cuales se consideran de bajo riesgo crediticio. En adicidn, el Puesto de Bolsa tiene
politicas que aseguran que las negociaciones realizadas con sus clientes y emisores de las
inversiones que poseen, dispongan de un apropiado historial de crédito.

Riesgo de tasa de interés

El Puesto de Bolsa tiene inversiones en titulos valores del Gobierno Dominicano y del Banco
Central de la Republica Dominicana a tasas fijas y al cierre del ejercicio de 2015 mantiene
obligaciones con instituciones financieras a tasa variable. Los activos financieros son muy
superiores a los pasivos financieros lo que mitiga el riesgo de tasa de interés asociado a los pasivos
a tasa variable.

Riesgo de liquidez
El Puesto de Bolsa administra en forma prudente el riesgo, manteniendo niveles adecuados de
efectivo.

(¢) Proceso de adopcion a Normas Internacionales de Informacion Financiera

La Superintendencia de Valores mediante Circular C-SI1V-2011-09-MV de fecha 5 de julio de 2011,
dispuso requerir a los emisores y participantes en el mercado de valores la utilizacién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera traducidas al espafiol como normas contables
aplicables en la Republica Dominicana a partir del 1 de enero de 2013.

Mediante comunicacion de fecha 10 de marzo de 2016 la Superintendencia de Valores pospuso la
implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera hasta el afio 2017.
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21.

22,

Inversiones, transacciones y operaciones activas o pasivas no previstas en la Ley del
Mercado de Valores o en normas y resoluciones emanadas de la Superintendencia
de Valores de la Repiuiblica Dominicana

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Puesto de Bolsa no tiene inversiones, transacciones u
operaciones pasivas o0 activas efectuadas que no se ajustan a la Ley de Mercado de Valores o a las
Normas y Resoluciones de la Superintendencia de Valores de la RepUblica Dominicana.

Estados financieros ajustados por inflacién

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se presentan los estados financieros ajustados por inflacién,

debido a que la inflacién de 2014 y 2013 no alcanz6 mas de un digito y no representa cambios
importantes para fines de revelacion.
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INDICADORES DE DESEMPENO

21%
11,786
9753.0
B Acumulado IPSA
2014 2015

Al cierre del 2015 se abrieron un total dell,786 cuentas de corretaje; un
incremento de un 21% comparadas con las 9,753 abiertas al 2014.

660

2014 2015
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46,289

2014 2015
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2014 2015
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PERFILES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Rafael A. Del Toro G. | Presidente

« \/icepresidente Ejecutivo Gestion Interna y Cumplimiento de Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Mltiple.
* Miembro ex oficio del Comité de Gobierno Corporativo del Consejo del Grupo Popular, S. A.

e Miembro ex oficio del Comité de Nombramientos y Remuneraciones del Grupo Popular, S. A.

e Tesorero del Comité Ejecutivo del Consejo Nacional de la Empresa Privada.

« Presidente del Consejo de la Fundacion Institucionalidad v Justicia.

« Presidente de Consejo de Administracion de Inversiones Popular

A. Alejandro Santelises | Vicepresidente

e Presidente de la Junta Directiva del Popular Bank, LTD., Inc.

« Presidente del Comité de Crédito del Popular Bank, LTD.,, Inc.

e Miembro del Comité de Riesgo del Popular Bank, LTD,, Inc.

e Miembro del Comité de Gobierno Corporativo y Cumplimiento del Popular Bank, LTD., Inc.
« \/licepresidente de Consejo de Administracion de Inversiones Popular

Juan Mustafa Michel | Secretario

¢ Gerente General de Inversiones Popular S.A,, Puesto de Bolsa

« Presidente del Consejo de Administracion de la Asociacién de Puestos de Bolsa (APB).

« Miembro del Consejo de Administracién de la Bolsa de Valores de la RepUblica Dominicana.
e Miembro del Comité de Cumplimiento de Inversiones Popular, S.A.- Puesto de Bolsa.

e Vicesecretario de la Asociacion Nacional de J6venes Empresarios - ANJE.

« Secretario del Consejo de Administracion de Inversiones Popular, S.A.- Puesto de Bolsa

Gregorio Hernandez | Miembro

Rafael Holguin | Miembro

* Miembro del Comité de Inversiones del consejo de Administracion de la Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S.A.
e Miembro del Consejo de la Administradora de Fondos de Pension Popular
* Miembro del Consejo de Administracién Inversiones Popular, S.A.
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PRINCIPALES
c|eCUTIVOS

Juan A. Mustafa Michel

Gerente General

Licenciado en Economia egresado de la
Pontificia Universidad Catdlica Madre y
Maestra (PUCMM) y Magister en Analisis
Econdémico y Economia Financiera de Ia
Universidad Complutense de Madrid. Forma
parte del Grupo Popular, S.A. (a través del
Banco Popular) desde 2005. Ha sido Gerente
de Divisién de Monitoreo de Riesgo del
Banco Popular, S.A. y Gerente de la Divisién
de Economia, Vicepresidente del Consejo de
Administracion de la Asociacién de Puestos
de Bolsa de la Republica Dominicana (APB).
Miembro del Consejo de Administracion de la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.
Vicesecretario de la Asociacion Nacional de
Jovenes Empresarios (ANJE).

Fermin Fafia Rodriguez
Gerente de Cumplimiento

Licenciado en Economia egresado de la
Universidad Auténoma de Santo Domingo
(UASD). Forma parte del Grupo Popular desde
1980. Ha sido Director del Departamento

de Administracién de Sucursales, Gerente de
los Departamentos de Compras, Suministros
y Transportacion y del Departamento de
Prevencion Lavado de Dinero. Actualmente
se desempefia como Gerente de la Divisién
de Cumplimiento Global de la Vicepresidencia
de Gestion de Riesgo, Seguridad y Recursos
Humanos del Grupo Popular, S. A,



Juan Calzado Vizcaino

Gerente de Operaciones

Licenciado en Contabilidad Mencién Finanzas
egresado de la Universidad APEC (UNAPEC).
Forma parte del Grupo Popular desde 2006.
Ha sido Oficial del Departamento Control

de Calidad de Depdsitos, Oficial | en el
Departamento Control de Calidad Integridad
de Data, Préstamos, Tarjetas, Subgerente del
Depto. Administracion y Control de Precios

y actualmente desempefia la funcién de
Gerente en la Filial Inversiones Popular, S. A.

Pedro Galan Flaquer
Trader Mesa de Titulo

Licenciado en Economia egresado de la
Pontificia Universidad Catolica Madre y Maestra
(PUCMM) y Magister en Finanzas Corporativas
del Instituto Tecnoldgico de Santo Domingo
(INTEC). Forma parte del Grupo Popular, S. A.
(a través de Banco Popular) desde 2012. Ha
sido Analista | de la Division de Economia,
Subgerente en Modelos de Riesgos de la
Division Riesgo Operacional. Trader |R Mesa
de Dinero en |a Tesoreria de Banco Popular,
actualmente desempefia la funcién de Trader
Mesa de Titulo en Inversiones Popular, S. A.

Daniela Goris Burgos
Trader Mesa de Titulo

Licenciada en Administracion de Empresas
egresada de la Pontificia Universidad Catolica
Madre y Maestra (PUCMM) y Magister en Alta
Gerencia del Instituto Tecnoldgico de Santo
Domingo (INTEC). Forma parte del Grupo
Popular, S. A. desde 201 3. Ha sido Analista
de Créditos Empresariales, Division Riesgo
Crediticio. Cuenta con mas de dos afios de
experiencia en el mercado de capitales.
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INVERSIONES POPULAR, S. A.
PUESTO DE BOLSA

TORRE POPULAR
Av. John F. Kennedy #20, esquina Maximo Gémez
Ensanche Miraflores
Santo Domingo, Distrito Nacional
Republica Dominicana

Horario: 8:30 a.m. a 5:00 p.m.
Teléfono: 809-544-5724
E-mail: info@inversionespopular.com.do
Pagina web: www.inversionespopular.com.do
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